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£ Einordung in den aufsichtlichen Rahmen

Ein Themenkomplex, der in den letzten Jahren dauerhaft auf der aufsichtlichen Tages-
ordnung stand, ist das Management von Zinsanderungsrisiken im Anlagebuch (Interest
rate risk in the banking book (IRRBB)). Auf Grundlage des Art. 16 (3) der Verordnung Nr.
1093/2010 wurden im Mai 2015 hierzu Guidelines der European Banking Authority
(EBA) veréffentlicht. Im Juni folgte der Baseler Ausschuss fir Bankenaufsicht (BCBS)
mit einem Consultative Document zu diesem Thema.’

Die Guidelines der EBA sind im Wesentlichen eine Uberarbeitung der Guidelines zum
Management des IRRBB des Committee of European Banking Supervisors (CEBS) aus
dem Jahr 2006, deren Grundtenor wiederum in Deutschland im § 25 a (1) und (2) KWG
kodifiziert ist.® Sie treten, genau wie die von der EBA veréffentlichten SREP Guidelines®,
ab dem 1. Januar 2016 in Kraft und sind an die einzelnen Kreditinstitute aber auch an
den Aufseher adressiert. An einigen Stellen finden sich Querverweise zu den SREP
Guidelines, daher ist davon auszugehen, dass im Rahmen der Beurteilung der Ange-
messenheit des Managements des IRRBB fiir die Ableitung des SREP-Scores, die Gui-
delines der EBA zum IRRBB Anwendung finden.

Das Consultative Document des BCBS soll das 2004er Dokument ,Principles for the

management and supervison of interest rate risk” ablésen. Aufgrund der Tatsache, dass

es sich hierbei zunachst noch um ein Consultative Document handelt, lasst sich noch

nicht genau ableiten, wie die finalen Anforderungen aussehen werden. Eine erste Kon-

sultationsphase lief bis zum 11. September 2015. Erfahrungsgemaf ist anschlie3end

1 . . . . .
Vgl. http://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/supervisory-review-and-evaluation-srep-and-

pillar-2/guidelines-on-technical-aspects-of-the-management-of-interest-rate-risk-arising-from-
non-trading-activities

2 \/gl. http://www.bis.org/bcbs/publ/d319.htm

3 Vgl. https://www.eba.europa.eu/documents/10180/16094/guidelines_IRRBB_000.pdf

4 Vgl. http://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/supervisory-review-and-evaluation-srep-and-
pillar-2/guidelines-for-common-procedures-and-methodologies-for-the-supervisory-review-and-
evaluation-process-srep-
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noch mit einer Auswirkungsstudie zu rechnen und evtl. einer weiteren Konsultationspha-
se.

Zunachst sollen im Folgenden Themenblock die Anforderungen der EBA Guidelines
insbesondere auch im Vergleich zu den bisherigen CEBS-Guidelines herausgearbeitet
werden. AnschlieBend werden die Inhalte des Consultative Documents des BCBS den

Guidelines gegeniber gestellt, bevor abschlie3end eine Wertung stattfindet.

£ Die Guidelines der EBA

Allgemeines zu den Guidelines

Schon Art und Aufbau der Guidelines lassen zwei unterschiedliche Stufen von Richtli-
nien erkennen. Es wird zwischen den sogenannten High-level Guidelines (HL-GLs), und
den Detailed Guidelines (D-GLs), welche zusatzliche Informationen zum Management
des IRRBB beinhalten, unterschieden.
Die HL-GLs sind im Wesentlichen die Guidelines des CEBS aus dem Jahr 2006, welche
nach Angaben der EBA unter drei Gesichtspunkten Uberarbeitet wurden:

. Neuformulierung der alten Guidelines

. Einfligen einer zuséatzlichen Guideline fiir die interne Governance

e  Spezifizieren der Anforderungen an die Berechnung des aufsichtlichen Stan-

dardschocks

Die HL-GLs bestehen aus folgenden sechs einzelnen Guidelines:

. IRRBB 1 — Internal Capital

* IRRBB 2 — Measurement of IRRBB

. IRRBB 3 — Interest Rate Shock Scenarios

* IRRBB 4.1 — Internal Governance Arrangements

. IRRBB 4.2 — IRRBB Policies

. IRRBB 5 — Supervisory Standard Shock
Die D-GLs befassen sich mit den folgenden funf Themengebiete und referenzieren auf
die HL-GLs:

*  Erstellung und Verwendung von Szenarios fur das Stresstesting (bezieht sich
auf IRRBB 3 und IRRBB 4.1/4.2)

. Messannahmen (bezieht sich auf IRRBB 2)
. Messmethoden (bezieht sich auf IRRBB 2 und IRRBB 3)
¢ Governance fir das IRRBB (IRRBB 4.1 und IRRBB 4.2)

. Identifikation, Berechnung und Allokation von Kapital fir das IRRBB. (bezieht
sich auf IRRBB 1)

Risikoarten
Wie schon in den alten CEBS-Guidelines wird das IRRBB in vier unterschiedliche Risi-

koarten aufgeteilt. Hierbei handelt es sich um das
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*  Zinsanpassungsrisiko/Gaprisiko, welches aufgrund von Unterschieden in der

Neubewertung von Aktiva und Passiva auftaucht.

*  Zinskurvenrisiko, welches aufgrund von Verénderungen der Form und der

Steigung an beliebigen Stellen der Zinskurve entsteht.

*  Basisrisiko, welches aus der Verwendung von unterschiedlichen Zinskurven

bei der Absicherung eines Geschéfts entsteht.

*  Optionsrisiko, welches die Gefahr beschreibt, dass eingebettete Optionen zum

Nachteil des Instituts ausgeiibt werden.

Das Credit Spread Risiko ist kein Betrachtungsgegenstand der IRRBB Guidelines.

Proportionalitatsprinzip

Wie bei allen der bankaufsichtlichen Saule 2° zuzurechnenden MaRnahmen gilt auch

hier das Proportionalitatsprinzip. Im Anhang B der Guidelines wird zwischen vier Insti-

tuts-Levels unterschieden.

einem geringen
Zinsanderungsrisiko
im Anlagebuch aus-

gesetzt sind.

Zinsanderungsrisiko
im Anlagebuch und
auch dem madglichen
Optionsrisiko von
Privatkunden ausge-

setzt sind-

Level 1 Level 2 Level 3 Level 4

Kleine und lokal | Kleine Banken, die | Durchschnittliche GroRe, interna-
tatige Banken mit | eine groRere Pro- | GroRe oder inter- | tional tatige
einer kleinen Pro- | duktpalette  haben, | national tatige | Banken.
duktpalette, die nur | wodurch sie dem | Banken.

Tabelle 1 Prozess zur Ermittlung der Mindesteigenkapitalanforderung

Quelle: eigene Darstellung in Anlehnung an Anhang B, S. 42 Guidelines der EBA

Mit dem jeweiligen Level verbunden, werden beispielhaft Messmethoden und deren

Umfang genannt, die die Institute als Basis fir ihr eigenes Management des IRRBB

verwenden konnen.® Reicht fur eine kleine Bank eine eher statisch ausgelegte Gapana-

lyse ohne Veranderung der zugrundeliegenden Annahmen, muss eine grol3e, internatio-

nal tatige Bank dagegen eine dynamische Messmethode verwenden, der Veranderun-

gen in der Zusammensetzung des Anlagebuches und beziglich der Annahmen bei ein-

zelnen Positionen zugrunde liegen.

® Grundsatzlich sind die Ausfiihrungen der EBA-Guidelines zum IRRBB der Saule 2 zuzuordnen.
Gleichwohl ermdglicht IRRBB 5 (Standardzinsschock) -wie auch bisher schon- den Séule I-
typischen Vergleich zwischen den Banken. Insofern kommt dem Standardzinsschock eine Art
Zwitterstellung zu. Vgl. dazu auch Consultative Document des Baseler Ausschusses; S. 13;

Kapitel 4.4.

° Die in den IRRBB Guidelines verwendete Skala ist genau umgekehrt im Vergleich zu der Einstu-
fung von Instituten nach der SREP Guideline.




C'I PLUS |

CONSULT

I

N G

IRRBB 1 — ,Internal Capital”

Eine der wesentlichen Anderungen, die das Dokument im Vergleich zu den alten CEBS-

Guidelines mit sich bringt, findet sich direkt in der ersten Guideline. In dieser wird explizit
gesagt, dass bei den Auswirkungen des IRRBB auf das interne Kapital neben der bar-
wertigen Perspektive auch die Ertragsperspektive beriicksichtigt werden muss. Es sind
also zwei Rechnungen erforderlich.

Detaillierungen zu dem mindestens zur Verfligung stehenden internen Kapital finden
sich in Teil 2.5 der D-GLs. In diesen wird — immer mit der Sichtweise der internen Steue-
rung — grundsatzlich unterschieden zwischen dem aktuell vorhanden Kapital zur Abfede-
rung von Risiken aus der barwertigen Perspektive und der geplanten zukunftigen Kapi-
talzusammensetzung, welche aufgrund einer Veranderung der Ertrdge geféhrdet sein
kénnte. Zur Ermittlung der Risikodeckungsmasse finden sich einige Leitplanken in der D-
GL an denen sich Institute orientieren kdnnen. Feste Vorgaben gibt es keine.

Auch wenn dies nicht explizit in diesen Guidelines ausgefuhrt wird, muss selbstredend
die KapitalgroRe die Kapitalanforderung nach IRRBB2 und die aus den anderen Risiken

Ubersteigen.

IRRBB 2 — ,Measurement of IRRBB*

Die Unterscheidung zwischen der barwertigen- und der Ertragsperspektive wird auch in
der zweiten Guideline bei der es um Messannahmen des IRRBB geht, aufgegriffen.
Hier findet sich der Auftrag, dass Kreditinstitute beide Perspektiven betrachten und mes-
sen missen. Bei der Messung des IRRBB sollen Institute den Einfluss von drei Themen-

komplexen bertcksichtigen:
*  Annahmen fir zinslose Produkte
*  Annahmen fir taglich kiindbare Einlagen

. Eingebettete Optionen bei Aktiva oder Passiva.

Zuséatzliche Informationen dazu finden sich in den D-GLs in Teil 2.2. Die dort gemachten
Anforderungen lassen sich grob unter den Schlagwértern Dokumentation und Nachvoll-
ziehbarkeit so wie Validitat und Verstandnis der Messannahmen zusammenfassen.

Neben der Detailierung zu den Messannahmen finden sich in Teil 2.3 der D-GLs auch
Ausfuhrungen zu den Messmethoden. Wichtig ist hier, dass Institute sich nicht auf die
dem aufsichtlich vorgegebenen Risikoszenario des Standardschocks (IRRBB 5) zu
Grunde liegende Methode der Parallelverschiebung der Zinskurve verlassen, sondern
aus einer Vielzahl von quantitativen Methoden und Modellen fir die barwertige und die
Ertragsperspektive die fir sich passenden heraussuchen sollen. Eine Auswahl von mdg-
lichen Verfahren findet sich in Anlage A der Guideline. Weitergehend muss jede der vier
eingangs genannten Unterrisikoarten im Anlagebuch identifizierbar sein und im Rahmen
einer Messmethode lberwacht werden. Hierzu finden sich ebenfalls Informationen in
Anhang A. Die im Anhang gemachte Aufzahlung mdglicher Messverfahren ist keine
abschlieRende Aufzéhlung und soll Institute auch nicht daran hindern, Eigenentwicklun-

gen und weitere am Markt bekannte Verfahren zu verwenden.
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IRRBB 3 — ,Interest Rate Shock Scenarios”

Neben dem Management des IRRBB unter normalen Marktbedingungen, sollen auch die
Auswirkungen von Stressszenarios auf das IRRBB betrachtet werden. . Auch hier sol-
len die Auswirkungen auf beide Perspektiven betrachtet werden. Detailinfos zu den
verwendeten Stressszenarios finden sich in Teil 2.1 der D-GLs. Neben Anforderungen
an Zinsszenarien fir das tagliche Management (Parallelverschiebungen, Verdrehungen,
Betrachtung des Basisrisikos, Veranderungen in den Annahmen) und Analysen, auf
deren Basis die gemachten Messannahmen nachweisbar sein sollen, werden die Anfor-
derungen an Stresstests weiter spezifiziert. Das IRRBB soll ein integraler Bestandteil
des Stresstestkonzepts auf Gesamtbankebene sein, wodurch Interaktionen mit anderen
Risikoarten und Zweitrundeneffekte’ sichtbar gemacht werden. Darliber hinaus dient es

als ein moglicher Inputfaktor fiir inverse Stresstests.

IRRBB 4.1 — ,Internal Governance Arrangements” und IRRBB 4.2 — ,Policies”

Neu ist die Guideline IRRBB 4.1 — ,Internal governance arrangements”. Hier wird be-
schrieben, dass das Management des IRRBB in einem verlasslichen internen Rahmen
ablaufen soll. Das bedeutet, dass der Vorstand die Verantwortlichkeit fir das IRRBB
tragt und dieser letzten Endes auch die Strategie festlegen soll. Auerdem soll der Effekt
jeder einzelnen Position auf das IRRBB messbar sein.

Daneben finden sich in IRRBB 4.2 — IRRBB ,Policies" Vorgaben zu Themengebieten, die
in der Dokumentation der Bank genannt werden sollten.

Erganzungen zu den beiden genannten Guidelines finden sich in den D-GLs Teil 2.4.
Neben Anforderungen an die Rahmenordnung finden sich auch Anforderungen an die

IT-Landschaft und Anforderungen an das interne Reporting.

IRRBB 5 — ,Supervisory standard shock"

In der letzten HL-GL werden Vorgaben zu der Berechnung des aufsichtlichen Stan-
dardschock gemacht. Dieser dient der Aufsicht wie schon bisher als Instrumentarium,
um Banken mit besonders hohem Zinsanderungsrisiko im Anlagebuch zu identifizieren
und eine Vergleichbarkeit zwischen den verschiedenen Banken zu erreichen,

Hierbei gilt das Maximum aus den bisher schon angewendeten 200bp Parallelverschie-
bung der Zinskurve und dem neuen 99% Quantil, basierend auf den taglichen Anderun-
gen der letzten 5 Jahre als relevanter Betrag.

Inwiefern der ermittelte Kapitalbetrag des IRRBB1 oder des Kapitalbetrages nach CRR
und Risikobetrag des aufsichtlichen Standardschocks in einem Verhéltnis zueinander

stehen, lasst sich nicht sagen, da es hierzu keine Vorgaben in den Guidelines gibt.

Auswirkungen auf deutsche Regelungstexte

Der aufsichtliche Standardschock ist bereits in 8 25 a (2) KWG geregelt. Hier sind auf-

grund der weitgehenden Deckungsgleichheit keine groRen Anderungen zu erwarten.

’ Bei Zweitrundeneffekte handelt es sich um Effekte, die erst nach der erstmaligen Veranderung von
Risikofaktoren sichtbar werden.
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Einzig musste hier eine Ergédnzung beziglich des Vergleichs mit der historischen Veran-
derung der Zinsen gemacht werden.

Ob und in welchem Umfang die restlichen Guidelines Veranderungen auf die MaRisk
haben, lasst sich, auch aufgrund des momentanen aufsichtlichen Spannungsgefiiges,

aktuell noch nicht sagen.

£ Das Consultative Document des Baseler Ausschusses

Das im Juni 2015 veroffentlichte Dokument des BCBS unterscheidet zwischen zwei
maoglichen Anséatzen, bei denen noch nicht fest steht, welcher am Ende ausgewahit
wird und somit zur Diskussion gestellt wird.

Eine Moglichkeit ist ein Saule 2-Ansatz mit erweiterten Offenlegungspflichten Bei diesem
Ansatz berechnen die Institute die Kapitalunterlegung aus ihrem IRRBB weiterhin auf
Basis ihrer eigenen Methoden und Verfahren. Hierzu verdffentlicht der BCBS Richtlinien
an denen sich die Institute orientieren kénnen.? Diese werden erganzt um strenge Offen-
legungspflichten, damit eine Vergleichbarkeit zwischen Instituten mdéglich ist. Abgesehen
davon, dass in den Vorgaben des BCBS Credit-Spread-Risiken unter das IRRBB fallen,
ahneln sich diese sehr stark mit den im vorstehenden Abschnitt erlauterten EBA-
Guidelines IRRBB 1 - 4. Daher soll auf weitere Ausfihrungen verzichtet werden. Eine

Aussage beziglich der Zukunft des 200bp Standardzinsschocks wird nicht getroffen

Die zweite Option ist ein S&ule 1-Ansatz, welcher an einigen Stellen Platz fir institutsei-
gene Modelle zur Schatzung von Zahlungsstromen lasst. Dieser Ansatz wiirde zwar eine
héhere Transparenz und Vergleichbarkeit bedeuten, es kdnnte aber weniger flexibel auf
mogliche Anderungen der Marktumgebungen sowie Spezifikationen des Bankportfolios
reagiert werden.

Dieser Vorschlag unterscheidet sich fundamental von den bisherigen und neuen Guide-
lines der EBA sowie auch dem bisherigen Ansatz aus Basel, die auf eine Beriicksichti-
gung des IRRBB ausnahmslos in Saule 2 abstellten.

In beiden Ansatzen werden sowohl die moglichen Auswirkungen einer Zinséanderung auf

den Barwert als auch auf die Ertragsperspektive betrachtet.

Uberblick Saule 1-Ansatz

Die vorgeschlagene Ermittlung der Eigenkapitalunterlegung fiir das Risiko aus Zinsande-

rungen bezogen auf das Anlagebuch in der Saule 1 basiert auf einem sechsstufigen

Prozess:

8 Vgl. Section Il des Consultative Document.
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Schritt 1 Ermittlung der Zahlungsstrome
I |
Schritt 2 Aufteilung auf Laufzeittopfe
| |
Berechnung der Berechnung der
Schritt 3 Veranderung des Veranderung der
Barwerts Zinsertrage
| I
Schritt 4 Ermittlung des Add-ons Ermittlung des Add-ons
fur eingebettete Optionen fur Basisrisiken
I I
Schritt 5 Aggregation der einzelnen Wahrungen
<~— =
Schritt 6 Ermittlung Mindestkapitalanforderungen

Abbildung 1 Prozess zur Ermittlung der Mindesteigenkapitalanforderung
Quelle: eigene Darstellung in Anlehnung an Figur 1, S. 1 Consultative Document des
BCBS

Schritt 1:
Zunéchst erfolgt die Aufteilung aller mit Zinsrisiko behafteter Positionen im Anlagebuch
auf eine von drei Gruppen:

e Amenable (im Sinne von zuganglich fiur Standardisierung)

e less amenable

e notamenable
Zu der Kategorie ,amenable" gehdren alle Produkte mit vertraglich zugesicherten Zah-
lungsstrémen.
Die Gruppe ,less amenable* umfasst hauptséachlich automatische Optionen, wie zum
Beispiel Caps und Floors. Diese Kategorie wird in den nachsten Schritten nicht weiter
beachtet und wird erst wieder im vierten Schritt in den Prozess eingebunden.
Die Kategorie ,not amenable“ umfasst Positionen mit nicht eindeutigen Zahlungsstréomen
oder verhaltensabhangigen Optionen, wie beispielsweise die Mdglichkeit einer verfriih-
ten Rickzahlung oder Abhebung von Geldbetrdgen ohne Strafzins. Neben den aufsicht-
lichen Vorgaben zur Ermittlung der erwarteten Zahlungsstrome, gibt es die Mdglichkeit,
dass Institute ihre eigenen Methoden verwenden.

Schritt 2:
Auf Basis der im ersten Schritt ermittelten Zahlungsstrome werden diese, fiur die Katego-
rien amenable und not amenable, auf einzelne Laufzeitbdnder aufgeteilt. Insgesamt

existieren 19 Laufzeitbander in den Kategorien kurzfristig, mittelfristig und langfristig.




C'I PLUS |

CONSULT

I

N G

Schritt 3 und 4:
Nach der Aufteilung auf die einzelnen Laufzeitbédnder wird die Verdnderung des Bar-
werts und der Zinsertrage individuell fir jede Wahrung berechnet. Die Veranderung des
Barwerts wird auf Basis von sechs unterschiedlichen Stressszenarien berechnet (jeweils
zwei Szenarien zu einer Parallelverschiebung und einem Schock der kurzen Laufzeit-
bander sowie ein Szenario Abflachen und ein Szenario fur ein steiler werden der Zins-
kurve). Das bedeutet, dass die nachfolgenden Schritte fiir jedes der sechs Stressszene-
rien einzeln durchlaufen werden missen. Die eigentliche Berechnung der Wertédnderung
ist wiederum in vier Schritte aufgegliedert:

1. Innerhalb jedes Laufzeitbandes werden die long- und short-Positionen gegeneinan-
der aufgerechnet, so dass es fir jedes Laufzeitband nur noch eine Position gibt.

2. Die Nettozahlungsstrome jedes Laufzeitbandes werden mit einem Diskontfaktor, der
eines der sechs unterschiedlichen Stressszenarien darstellt, diskontiert. Als Ergeb-
nis erhalt man die risikogewichteten Zahlungsstréme fir jedes Laufzeitband in jeder
Wahrung.

3. Diese gewichteten Zahlungsstrome werden nun fiir die einzelnen Wahrungen aufad-
diert um den Barwert unter dem betrachteten Stressszenario zu erhalten.

4. AnschlieRend wird zu dem erhaltenen Wert noch der Add-on fiir die Optionen aus
der Kategorie less amenable addiert. Um nun die barwertige Veranderung unter
dem betrachteten Stressszenario zu erhalten, wird die Differenz zwischen dem unter
dem aktuellen Zinsregime vorhanden Barwert und dem Wert unter Stress mit dem
Add-on fir Optionen berechnet.

Der Add-On fir alle verkauften automatischen Zinsoptionen und alle gekauften automa-

tischen Zinsoptionen, die zur Absicherung von verkauften Zinsoptionen verwendet wer-

den, berechnet sich in einem dreistufigen Prozess:

1. Zunéachst wird fir jede verkaufte Zinsoption der wahrscheinliche zukinftige Wert
unter dem betrachteten Stressszenario und einem relativen Anstieg der impliziten
Volatilitat um 25% bestimmt. Die Differenz zwischen diesem Wert und den aktuellen
Wert der Option ist die Veranderung des Wertes.

2. Nach dem gleichen Prinzip wird die Wertanderung bei gekauften Optionen bestimmt.
Die Differenz aus diesen beiden Positionen ist der Add-on welche bei der Ermittlung
der barwertigen Veranderung dazu addiert wird.

Die Betrachtung der Veranderung des Nettoertrags setzt sich aus zwei Komponenten

zusammen. Der Verédnderung der allgemeinen Zinsertrdge und der Veranderung auf-

grund von Basisrisiken. Bei der allgemeinen Verénderung der Zinsertrdge werden nur
zwei Parallelverschiebungen der Zinskurve betrachtet. Dies geschieht unter Verwendung
der im zweiten Schritt bestimmten Zahlungsstrome. Hinzu kommt der Add-on flr Basisri-
siken, welcher wiederum zwei unterschiedliche Aspekte beriicksichtigt. Das Referenz-
zins Basisrisiko, welches entsteht, wenn Zahlungsstréme von unterschiedlichen Refe-
renzzinssatzen neubewertet werden, und dem kurzfristigen nicht parallelen Gaprisiko,
welches bei unterschiedlichen Neubewertungszeitpunkten von verschieden Referenz-

zinssatzen am kurzen Ende einer Zinskurve entsteht.
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Schritt 5und 6:

In diesen Schritten erfolgt die Berechnung der tatsachlichen Kapitalunterlegung fir das

IRRBB. Kapital muss nur fur das Stressszenario unterlegt werden, welches die hdchste

Veranderung des Barwerts beziehungsweise des Nettoertrags mit sich bringt. Hier wur-

den von dem Baseler Ausschuss vier unterschiedliche Verfahren zur Diskussion gestellt:

1.

reine Betrachtung der barwertigen Perspektive zur Bestimmung der Mindestkapital-
anforderungen aus dem IRRBB unter Aufrechnung von Gewinnen und Verlusten in
den einzelnen Wahrungen und anschlieBender Aggregation der Wahrungen
Unterlegung des héheren Wertes aus der Veranderung des Barwerts und der Ver-
anderung der Nettozinsertrdge; Bei der Bestimmung der Nettozinsertrage werden
ebenfalls Gewinne und Verluste in den einzelnen Wahrungen aufgerechnet bevor
die Positionen aus den unterschiedlichen Wahrungen aggregiert werden

ahnlich wie der zweite Vorschlag, nur dass hier kurzfristige Zinsertrdge die Héhe der
Veranderung des Barwerts positiv (Verminderung der Wertverédnderung) beeinflus-
sen kénnen

Unterlegung des hdheren Betrags aus der Verdnderung des Barwerts und der Net-
toertragsveranderung unter Berlicksichtigung einer risikobasierten Grenze; Bei der
Grenze handelt es sich um feste, schon erwartete Gewinne aus dem Anlagebuch

um die, die Wertveréanderung in den beiden Perspektiven reduziert wird.

£ Wertung der Neuerungen

Betrachtet man die schon sicheren Aussagen der EBA-Guideline zum IRRBB, lassen

sich an dieser Stelle schon eindeutige Themengebiete nennen, die tendenziell mit einem

hohen Umsetzungsaufwand verbunden sind:

e Etablierung der Messmethoden fiir die Ertragsperspektive neben der barwerti-
gen Perspektive, inklusive der Mdglichkeit, die Auswirkungen einzelner
Transkationen auf das IRRBB darzustellen sowie die Berlcksichtigung unter-
schiedlicher Messannahmen

* Damit einhergehend die Anforderungen an die IT-Landschaft eine ausreichend
detaillierte Datenbasis zur Verfuigung zu stellen, so wie IT-Systeme, die neben
dem taglichen Monitoring auch fur das Stresstesting verwendet werden kénnen
und flexibel genug sein muissen, mit verédnderten Eingangsparameter zeitnah
ein Ergebnis zu liefern.

* Integration der Prozesse rund um die ertragsorientierte Sichtweise in das Ge-

samtkonstrukt des institutsindividuellen ICAAPs.

Da die EBA-Guidelines ab dem 1.1.2016 gelten, sollte hier - auch unter dem Gesichts-
punkt der neuen SREP-Anforderungen- mit der Umsetzung zeitnah begonnen werden.
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Der Knackpunkt ist das Baseler Dokument. Wird sich hier fir eine Betrachtung des
IRRBB unter Saule 1 entschieden, misste die EBA die Guidelines liberarbeiten und
diese Anforderungen umsetzen. Zudem ist eine Anpassung der CRR von erforderlich.
Grundsétzlich kann die EBA die Vorschlage aus Basel zwar ablehnen. Zu erwarten ist
dies jedoch nicht.

Unabhéangig davon haben sich in der Konsultationsphase ein Grof3teil der beteiligten
Banken, Verbande und sonstigen Teilnehmer gegen einen Saule 1-Ansatz ausgespro-
chen, da er unter anderem einen nachhaltigen Einfluss auf die Kreditversorgung der
Realwirtschaft hatte.

Entscheidet sich der Baseler Ausschuss hingegen fir eine Betrachtung des IRRBB unter
Saule 2, so ist ein GrofR3teil der Arbeit schon mit der Umsetzung der EBA-Guideline ge-
tan. Die Systeme und Prozesse sind zudem wahrscheinlich flexibel genug, um ohne
gréReren Aufwand an zusatzliche Baseler-Anforderungen angepasst zu werden, sofern
sich hier Uberhaupt gré3ere Neuerungen ergeben.

Wann genau hier eine Entscheidung getroffen wird, lasst sich noch nicht sagen. Erfah-
rungsgema ist mit keiner Entscheidung noch in diesem Jahr zu rechnen. Somit bleibt
den einzelnen Instituten nur tbrig, die Anforderungen aus der EBA-Guideline zu erfillen

und anschlieend an mdgliche Neuerungen des Baseler Ausschusses anzupassen.

Das Team von 1 PLUS i verfiugt Uber jahrelange Erfahrung bezuglich Kalkulation, Steue-
rung und Optimierung von Zinsénderungsrisiken im Anlagebuch. Gerne stellen wir Ihnen
auch unsere Expertise aus diversen Projekten zu diesem Thema zur Verfiigung. Wir

wirden uns freuen, wenn Sie mit uns in Kontakt treten (info@ 1plusi.de).




