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EINFUHRUNG DER NET STABLE FUNDING RATIO IN DIE
EUROPAISCHE REGULIERUNG

Bereits am 23. November 2016 stellte die EBA (European Banking Authority) ein Konsul-
tationspapier zur Uberarbeitung der CRR (Capital Requirements Regulation) vor." Die
Veroffentlichung der finalen Version nach Abschluss der Konsultationsphase wird in
nachster Zeit erwartet. Die neuen Regelungen treten gem. Art. 3 im Teil lla der Imple-
mentation of Rules am zwanzigsten Tag nach Veréffentlichung im Amtsblatt der Eu-
ropaischen Union (EU) in Kraft. Anwendbar sind die neuen Regelungen gem. vorge-
nanntem Art. 3 Abs. 2 CRR zwei Jahre nach Inkrafttreten. Ziel dieser Uberarbeitung ist
es u. a, mit der Net Stable Funding Ratio eine zusatzliche Kennziffer zur Uberwachung
des Liquiditatsrisikos, insbesondere der Fristentransformation, basierend auf der Grund-
lage des Art. 510 des Corrigendum zur CRR veroffentlicht am 23. November 20162 ver-
bindlich einzufihren. Den Schwerpunkt dieses Fachbeitrages bildet die Neuregelung und
aktuell angedachte Ausgestaltung der Net Stable Funding Ratio (NSFR).

Zusatzliche bzw. abgednderte Meldebdgen der bisher existierenden €60.00 und C61.00
wurden nach aktuellem Stand noch nicht veroffentlicht. Ein entsprechender ITS ist noch

ZU erwarten.

! http://eur-lex.europa.eu/resource.html?uri=cellar:9b17b18d-cdb3-11e6-ad7c-01aa75ed71a1.0001.02/DOC_1&format=PDF

2 Corrigendum 575/2013 bzw. im Folgenden kurz C-CRR.


http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:52016PC0854&from=EN
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Im Folgenden liegt der Fokus neben den Neuerungen auch auf den Unterschieden zu
den bisher bestehenden Baseler Regelungen zur NSFR. Der Fachbeitrag gliedert sich in
vier Abschnitte. Im ersten Teil werden die (bergeordneten Anforderungen vorgestellt.
Der zweite Teil widmet sich dem Required Stable Funding (RSF), d. h. den Positionen,
die eine stabile Refinanzierung erfordern. Der dritte Teil konzentriert sich auf das
Available Stable Funding, d. h. auf die Positionen, die eine stabile Refinanzierung bieten.

Im vierten und letzten Teil werden die sonstigen Anderungen erlautert.

ALLGEMEINER TEIL Die NSFR-Quote aus Art. 413 Abs. 1 CRR betrachtet die Refinanzierungsmittel, die unter

Stressbedingungen fir mindestens ein Jahr zur Verfligung stehen.

Passiva, die eine stabile Refinanzie rung bieten

[ NSFR = =>100% }

Aktiva, die eine stabile Refinanzierung erfordern

Gem. Art. 428b Abs. 2 C-CRR ist die Quote zu mindestens 100% zu erfillen. Die Aufsicht
hat die Mdglichkeit eine héhere Quote institutsindividuell festzulegen. Im Gegensatz zur
LCR wird es bei der Einfihrung der NSFR kein sog. Phase-in geben, d. h., dass die Quo-
te ab Anwendungszeitpunkt vollumfanglich gilt. Fallt die Quote unter 100%, ist das be-
troffene Institut nach Art. 414 CRR dazu verpflichtet die Aufsicht zu unterrichten und
geeignete MaBnahmen zu treffen, um die Erfillung der vorgeschriebenen Quote wie-
derherzustellen.

Die Meldung der NSFR erfolgt, wie bereits aus der delegierten Verordnung zur Liquidity
Coverage Ratio (im Folgenden LCR delVO3, welche bereits am 10. Oktober 2014 verof-
fentlicht wurde) bekannt, in einer Wahrung (Art. 415 Abs. 1 CRR). In mehreren Wahrun-
gen ist zu melden, sofern die Bedingungen des Art. 415 Abs. 2 CRR erfiillt sind.

Wie eingangs erwahnt, treten die Regelungen zwanzig Tage nach der Verdffentlichung
im EU-Amtsblatt in Kraft und sind weitere zwei Jahre spater umzusetzen. Der erste Mel-
destichtag, der die Anwendung umfasst, wird tendenziell in 2020 erwartet. Die fortlau-
fende Meldung erfolgt quartalsweise.

Bei der Neu-Umsetzung der NSFR nach C-CRR wurde auf eine Konsistenz zur LCR delVO
geachtet. Dies hat sich auch schon bei der Restrukturierung des Meldebogens C66.00
der ALMM gezeigt, wie im Fachbeitrag von Henning Schneider am 21. Dezember 2016
erlautert wird.4

Zudem werden erstmals in der Neuerung des Art. 428 CRR konkrete Anrechnungsfakto-
ren genannt.

Die betrachteten Laufzeitbander, die die Laufzeiten bis drei Monate, drei bis sechs Mo-

nate, sechs bis neun Monate, neun bis zwolf Monate und groBer zwolf Monate umfas-

3 http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=uriserv:OJ.L_.2015.011.01.0001.01.ENG
4 http://1plusi.de/dokumente/fachbeitraege/1_plus_i_Fachbeitrag_Liqui_ ALMM_Dez2016.pdf
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sen, wurden zur vorherigen Version der CRR nicht verandert.
In einigen Kernpunkten unterscheidet sich die NSFR nach CRR deutlich von der finalen
Baseler NSFR aus Oktober 2014.> Auf die wesentlichen Abweichungen soll nun einge-

gangen werden.

DAS MELDENDE Fur Gruppenmeldungen bzw. zur Umgehung der Einzelmeldung kann die Waiver-Option
INSTITUT genutzt werden. Im Rahmen der neuen CRR wird die Waiver-Option auf gemischte Fi-
nanzgruppen (Art. 8 Abs. 4 C-CRR) und Mitglieder des gleichen Sicherungssystems (Art.
8 Abs. 5 C-CRR) erweitert. Ohne die Nutzung der Waiver-Option ist die NSFR sowohl
auf konsolidierter als auch auf Einzelbasis zu erfillen. Bei Entzug des Waivers ist durch
die Behérden ein angemessener Zeitraum des Ubergangs zu gewahren (Art. 8 Abs. 7 C-
CRR).

Im Zuge der Erweiterung der Waiver Option wurde auch der Kreis der Meldepflichtigen
insgesamt vergroBert. Zusatzlich melden missen zukinftig gem. Art. 411 C-CRR nun
auch Rickversicherer und Finanzinstitutionen (Financial Institutions), die in Art. 4 Nr. 26
C-CRR eine Anderung der Definition erfahren haben. In diesem Zuge wurde auch die

Personal Investment Company (PIC) definiert.

AVAILABLE STABLE Die Positionen, die eine stabile Refinanzierung bieten, definiert in Art. 428i bis 4280 C-
FUNDING (ASF) CRR, sind gem. der Stabilitdt der Refinanzierungsquelle gegliedert. Je stabiler die Quelle
ART. 428i — 4280 ist, desto groBer ist der Anrechnungsfaktor des Available Stable Funding (ASF-Faktor).

Hierflr sind alle Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr und
einer Falligkeit von geringer als einem Jahr in die entsprechenden Restlaufzeitbdnder
einzuordnen. Die Einordnung in kirzerfristige Laufzeitbander hat keinerlei Auswirkung
auf die Hohe der Anrechenbarkeit in der NSFR, da es sich nur um eine horizontale Ver-
schiebung handelt und keine vertikale. Eine vertikale Verschiebung, sprich eine Einord-
nung in eine andere Zeile / Produktkategorie, kdnnte Auswirkung auf die Hohe der An-
rechenbarkeit haben. Eine weitere Anderung betrifft die Kaufoptionen. Diese sind hin-
sichtlich ihrer Laufzeit zum erstmoglichen Auslibungszeitpunkt einzuordnen.

Besonders hervorgehoben werden sollen bei den ASF-Positionen die stabilen und weni-
ger stabilen Einlagen. Die stabilen Einlagen von Privatkunden erhalten einen ASF-Faktor
von 95% (statt 85% gem. Basel) und die weniger stabilen Einlagen von Privatkunden
bzw. KMUs werden mit 90% (statt 70% gem. Basel) angerechnet. Dies ist zum einen
konsistent zur LCR delVO, da hier die gleichen Faktoren verwandt wurden. Zum anderen
ergibt sich fur die Institute in der NSFR nach CRR im Vergleich zur Baseler NSFR eine

deutliche Besserstellung, da der Zahler ceteris paribus steigt.

5 http://www.bis.org/bcbs/publ/d295.htm
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Basellll -
Faktor

= Tier 1und 2 Eigenkapitalinstrumente, ..., sonstige Passiva mit 100%

E einer effektiven Restlauzeit= 1 Jahr

§° Stabile Einlagenvon Privatkunden und KMU s (gemai Art. 24 85% 5%

% LCR), ohne Falligkeit 0. RLZ = 1 Jahr.

E Weniger stabile Einlagen von Privatkunden undKMUs (gemalk T0% 90%

= Art. 25LCR), chne Falligkeito. RLZ =1 Jahr

o

E Grofkundeneiniagen von Michtfinanzunternehmen, Staaten,..., 50% 50%
E'E ohne Falligkeit oder RLZ =1 Jahr
f‘; cf;j Alle Dbrigen Kategonen von Verbindlichkeiten und Eigenkapital, 0% 0%~
W o

dienichtin die obigen Kategornenfallen.

Abb. 1: Vergleich NSFR Faktoren des Available Stable Funding in Basel IIl vs. C-CRR (eigene Darstellung)

REQUIRED STABLE Bedeutend starkere Anderungen haben beim Required Stable Funding stattgefunden
FUNDING (RSF) (Art. 428p bis 428ag C-CRR), also bei den Positionen, die eine stabile Refinanzierung er-
ART 428p -428ag fordern. Als Regel flr die RSF-Faktoren gilt: je héher die Liquiditat eines Vermdgensge-

genstandes, desto geringer der RSF-Faktor.

Fir Repurchase Agreements (Repos) gibt es unterschiedliche Faktoren im ASF und im
RSF. Im Folgenden wird eine Transaktion mit einem Finanzkunden betrachtet, wobei der
erhaltene Vermdgensgegenstand eine Restlaufzeit von weniger als sechs Monaten auf-
weist und als Aktivum des Level 1 High Quality Liquid Asset (HQLA) zu klassifizieren ist.
Ein solches Repo erhalt gem. Art. 428s C-CRR einen RSF-Faktor von 5%. Wird dieses
Repo nun mit einem anderen Vermdgensgegenstand besichert, liegt der RSF-Faktor
gem. Art. 428u C-CRR bei 10%. In der Baseler NSFR erhielte das Repo fir den Geber
und Nehmer 10% respektive 15%.

Die Kommission erhalt die Erlaubnis nach einer dreijahrigen Praxiserprobung die neuen
Faktoren im Rahmen eines delegierten Rechtsaktes zu verstetigen. Sollte innerhalb die-
ser drei Jahre keine Entscheidung gefallen sein, missen gem. Art. 510 Abs. 7 C-CRR au-
tomatisch die héheren Baseler Faktoren angewandt werden.

Fur die Zwecke des ASF wird das Repo mit den Baseler Faktoren berlcksichtigt. Diese
asymmetrische Behandlung verfolgt das Ziel ibermaBige kurzfristige Refinanzierung zwi-
schen Finanzinstitutionen zu verhindern, im Sinne der NSFR der goldenen Bilanzregel

naher zu kommen sowie Interdependenzen zu vermeiden.

Eine weitere Anderung betrifft die Betrachtung von derivativen Kontrakten. Wenn die

Forderungen aus Derivaten (abzlglich des Margins in Form von Barmitteln bzw. Level 1

HQLAs, ausgenommen Covered Bonds) groBer sind als die Verbindlichkeiten aus Deriva-
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ten®, ist die Differenz gem. Art. 428ag C-CRR mit 100% anzurechnen. Zusatzlich sind die
erhaltenen Vermdgensgegenstande, die als Initial Margin gestellt wurden oder Bestand-
teil der Ausfallsicherung einer Central Counterparty (CCP) sind, mit einem RSF-Faktor
von 85% zu berticksichtigen (Art. 428u C-CRR).

AuBerdem werden die Nettoforderungen aus nicht mit Margin unterlegten derivativen
Kontrakten mit einem RSF-Faktor von 10% angerechnet. Zur Berechnung des anzurech-
nenden RSF-Betrages darf alternativ das Potential Future Exposure (PFE) gem. des Stan-
dardised Approach for Counterparty Credit Risk (SA-CCR) verwandt werden. Hier mochte
die Aufsicht einen risikosensitiveren Ansatz verfolgen. Genauso wie bei den ,Repo-
Faktoren” wird die Kommission mandatiert mit Hilfe eines delegierten Rechtsaktes in-
nerhalb von drei Jahren den 10% RSF-Faktor bei Derivaten zu bestatigen. Sollte inner-
halb dieser drei Jahre keine Entscheidung gefallen sein, wird gem. Art. 510 Abs. 5 C-CRR

fur alle genetteten derivativen Verbindlichkeiten ein RSF-Faktor von 20% angewandt.

Anderungen im Vergleich zu den Basler Regelungen sind auch im RSF-Bereich weitest-
gehend vorgenommen worden, um die Konsistenz der Meldungen LCR delVO und NSFR
herzustellen. Fir die RSF-Anrechnungsfaktoren lasst sich folgende Daumenregel aufstel-
len:

Haircut in der LCR delVO = RSF Faktor.

So werden z. B. lastenfreie Level-1-Pfandbriefe mit 7% RSF-Faktor angerechnet, wohin-
gegen in der Baseler NSFR ein Faktor von 20% vorgesehen ist.

Aus den untenstehenden Ubersichten kann entnommen werden, dass es noch weitere
Positionen gibt, die in der Baseler Regelung einen ,bis-zu-Faktor” erhalten haben. Die
betroffenen Positionen werden differenziert und variable unterschiedliche Faktoren zu-
geordnet. Die NSFR nach C-CRR sieht hier einheitliche Faktoren vor, wodurch ein gewis-
ser Detaillierungsgrad durch die Abweichung der C-CRR von der Baseler NSFR verloren
geht.

Was sich grundsatzlich feststellen ldsst, ist, dass i.d.R. Level-1- bis Level-2A-
Vermdgensgegenstande in der neuen CRR bessergestellt werden als in den Baseler Vor-
gaben. Demgegenuber werden Vermdgensgegenstande des Level 2B oder geringerer
Qualitat in der CRR schlechter gestellt.

® Gerechnet je Gegenpartei.
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BASEL Ill UND CRR Il - RSF-FAKTOREN |

Basellll -
Faktor Faktor
va. Lastenfreie Vermégensgegenstande, die Level IHOLA 0%
(aufer Pfandbriefe) sind, ClUs-Anteile mit 0%-LCR-Haircut,

Zentralbankreserven, Zahlungsforderungen aus
Handelsgeschaften

z.B. ClUs-Anteile mit 5%-LCR-Haircut, Wertpapierein 5% 5%
Repol/leihe-Transaktionen, die weniger als 6 Monate

g Restlauzeithaben und mit Level I-Aktiva besichert sind,
5 unwiderrufliche und ungezogene Linien
g Lastenfreie Level | Pfandbriefe 20% T%
B ZB. Werpapiere in Repo/l eihe-Transaktionen, die weniger als Bis zu 50% 10%
=] 6 Monate Restlaufzeithabenund nicht mit Level |-Aktiva
= besichert sind
Anteile oder Aktien von ClUs mit 12%-LCR-Haircut Bis zu 50% 12%
Unbelastete Level 2A-Assets Bis zu 20% 12%
Aulerbilarzielle Handelsfinanzierungen mit einer RLFZ == 1
Jahr
zB. Anteile oder Aktienvon ClIUs mit20%-LCR-Hairout 20% 20%

Abb. 2 Vergleich NSFR Faktoren des Required Stable Funding in Basel Ill vs. C-CRR (eigene Darstellung) Teil 1

BASEL Il UND CRR Il - RSF-FAKTOREN I

Position Basellll -
Faktor

Faktor
Lastenfreie Level 2B-ABS-Aktiva Bis zu 20% 25%
z.B. Pfandbriefe mit LCR Level 2B, Anteile oder Aktienvon Clls Bis zu 20% 30%
mit 30%-LCR-Haircut
Lastenfreie Verbriefungen mit LCR-Level 2B Bis zu 20% 35%
é Anteile oder Aktien von CIUs mit 40%-LCR-Haircut Bis zu 20% 40%
z z,B. lastenfreie sonstige Level 2B-Aktiva, operative Einlagen Bis zu 50% 50%
3 beiFinanzunternehmen, auerbilarzielle
B Handelsfinanzierungen mi einer 6 Monate <==RLFZ ==1 Jahr
=}
5
=t Anteile oder Aktien von CIUs mit 55%-LCR-Haircut Bis zu 50% 55%
Unbelastete Wohnungsbaudarlehen mit Risikogewicht 35% und 100% 65%
RLFZ==1 Jahr
zB. Darlehen an Retailpersonen mit PLFZ == 1 Jahr, Bis zu 85% 85%
bdrsenfahige Micht-LCR-Level 2B Werpapiere
Andere Vermbgensgegenstande 100% 100%

Abb. 3 Vergleich NSFR Faktoren des Required Stable Funding in Basel Ill vs. C-CRR (eigene Darstellung) Teil 2

In diesem Abschnitt werden zum Abschluss noch einige weitere Anpassungen der neuen
CRR in Bezug auf die NSFR kurz erldutert, die sowohl das ASF als auch das RSF betref-
fen.

Fur interdependente Zahlungsstrome gilt die Verrechnungsmdglichkeit. Das bedeutet
z. B., dass fur Weiterleitungsdarlehen gem. Art. 428f C-CRR eine Verrechnung der Aktiva
und Passiva erfolgen kann.

Fir Netzwerke sind gem. Art. 428g und 428h C-CRR Ausnahmeregelungen fiir Genos-
senschaftsbanken und o6ffentlich-rechtliche Institute vorgesehen. Fir diese besteht die
Maoglichkeit, dhnlich wie in der LCR delVO, symmetrische Anrechnungsfaktoren in den

ASF bzw. RSF zu verwenden.
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FAZIT Im Rahmen der neuen CRR wurden insbesondere fir die NSFR umfangreiche Ergan-
zungen vorgenommen. Im Vergleich zur Baseler NSFR kommt es aufgrund der ,Regio-
nalisierung” und Berlcksichtigung europdischer Anspriiche zu einigen Abweichungen.
Diese flihren an gewissen Stellen zu einer Besserstellung der Institute im Vergleich zu
den Baseler Vorgaben, insbesondere was die Level-1- und Level-2-Assets anbelangt. Ei-
ne Schlechterstellung ist in Bezug auf Nicht-HQLA-fadhige Vermdgensgegenstande ge-
geben. Mit den neuen Regelungen arbeitet die Aufsicht weiter auf konsistente und ver-
gleichbare Meldungen, wie z.B. die Anpassung des C66.00 an die LCR delVO, hin.

Zusatzlich werden die entsprechenden Faktoren eingefiihrt, mit denen eine verbindliche
Berechnung der NSFR mdglich ist. Allerdings werden erst mit zeitlichem Versatz zu den
ergdnzenden Regelungen neue Meldebdgen verdffentlicht. Fir eine Auswirkungsvor-
schau der neu eingefiihrten NSFR muss im Zweifelsfall auf die Bégen C60.00 und C61.00

mit entsprechenden Anpassungen zurlickgegriffen werden.

1 PLUS i begleitet seine Kunden in aktuellen Beratungsprojekten bei der Implementierung
der Liquiditatsanforderungen. Gerne unterstiitzen wir auch Sie bei der Umsetzung dieser
Vorgaben. Uber die weitere Entwicklung in diesem Themenbereich halten wir Sie auch
zukinftig auf dem Laufenden. Wir wirden uns freuen, wenn Sie mit uns in Kontakt treten
(info@1plusi.de).
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