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IRRBB UND CSRBB - EINORDNUNG

FIMAL REPORT 08 GUIDELINES ON THE MANAGEMENT OF INTEREST RATE RISK AND CREDIT SFREAD RISK ARISING FROM NON

TRABING BOGK ACTIVITIES
'.Il
»

P .
EBA/GL/2022/14 = BaFln
20 October 2022 erierst Y

(EBA =
ik

conrsmns Mindestanforderungen an das
e Risikomanagement - MaRisk

Final report

EBA/RTS/2022/10
Guidelines issued on tl 20 Octaber 2022
2013/36/EVU specifying ¢
management and mitigi
changes in interest rates
credit spread risk, of insti

Anderungen im Vergleich zur MaRisk-Fassung vom 29.06.2023

Final report 29.05.2024

Draft Regulatory Technic
simplified standardised n
from potential changes
economic value of equ
institution’s non-trading |
Directive 2013/36/EU

Final report

Draft Regulatory Technical Standards specifying supervisory shock
scenarios, common modelling and parametric assumptions and
what constitutes a large decline for the calculation of the economic
value of equity and of the net interest income in accordance with
Article 98(5a) of Directive 2013/36/EU
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IRRBB UND CSRBB
EINORDNUNG - N

der Europiischen Union Reihe L

2024/856 24.4.2024

DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2024/856 DER KOMMISSION

Neue Meldebagen vom 1. Dezember 2023
zur Ergéinzung der Richtlinie 2013/36/EU des Europiischen Parlaments und des Rates im Hinblick
auf technische Regulierungsstandards zur Festlegung aufsichtlicher Schockszenarien, gemeinsamer
Modell- und Parameterannahmen sowie der Bedeutung der Angabe ,,stark riickliufig”

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

Amtsblatt DE
der Europiischen Union Reihe L

= Schockszenarien 2024855 2t 2024

= ~ 0, T DURCHFUHRUNGSVERORDNUNG (EU) 2024/855 DER KOMMISSION

= Bezugsgrofle 15% EK fiir EVE HONING £ 2

= BezugsgrofBe 5% EK fiir NIl Durchiahrangistandards. m Hisblick seh die Vorearifien f e sufsichicue. Meldung. des
Zinsrisikos im Anlagebuch

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

Amtsblatt DE
der Europdischen Union Reihe L
2024/857 24.4.2024
= W I c h t I ge B eg r I ffs b e St I m m u n ge n DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2024/857 DER KOMMISSION

vom 1. Dezember 2023

L] Ll Ll
DEflnltlonen zur Erginzung der Richtlinie 2013/36/EU des Europiischen Parlaments und des Rates durch
technische Regulierungsstandards zur Festlegung einer standardisierten Methode und einer
vereinfachten standardisierten Methode zur Bewertung der Risiken, die sich aus méglichen

Sta N d a rd m et h Od e Zinsinderungen ergeben und sich sowohl auf den wirtschaftlichen Wert des Eigenkapitals als auch

auf die Nettozinsertrige bei Geschiiften des Anlagebuchs eines Instituts auswirken

(Text von Bedeutung fiir den EWR)
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UBERBLICK UBER DIE INHALTE DER EBA GUIDELINES ' g

Die Guidelines konkretisieren die aufsichtliche Erwartungen beziiglich ...
€ ... des Standards fiur das Zinsanderungsrisiko im Anlagebuch (BCBS-Standard 368)
€ .. der von Instituten angewendeten Systeme zur Messung des IRRBB und des CSRBB gem. Art. 84 CRD IV
€ ..des Zinsschocks gem. Art. 98 Abs. 5 CRD IV

= Hierzu gliedern sich die Guidelines in sechs verschiedene Themenblocke:

2018 2022

‘ Definitionen

. 4.1 Allgemeine Vorgaben . 4.1 Allgemeine Vorgaben

. 4.2 |dentifikation und Management des IRRBB

. 4.2 ldentifikation, Berechnung und Allokation von Kapital

‘ 4.3 Governance

. 4.4 Messung des IRRBB

. 4.3 Messung des IRRBB durch das institutsinterne System
. 4.4 Nicht ausreichende institutsinterne IRRBB-Systeme
‘ 4.5 Aufsichtlicher AusreiRertest . 4.5 Identifikation und Bewertung des CSRBB

. 4.6 Uberwachung des CSRBB

RTS fiir Standardansatz bei nicht ausreichender interner
Flexiblere Anpas- Modellierung

sungen moglich S ——
RTS fiir Ausreifertest (EVE und NII)
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8. NOVELLE — KONSULTATION

Ziel der Uberarbeitung:

Vollstindige Uberfithrung der EBA-Leitlinien zu
Zinsanderungsrisiken und Kreditspreadrisiken im
Anlagebuch (EBA/GL/2022/14) in die deutsche
Verwaltungspraxis.

EinfUhrung eines neuen Moduls zu Kreditspreadrisiken (BTR 5)
als Teil der MaRisk-Uberarbeitung.

Der Ansatz des neuen Moduls beinhaltet sowohl Erganzungen
als Textziffern als auch Verweise auf die EBA-Leitlinien.

Umsetzung der Leitlinienanforderungen soll auf proportionale
Weise erfolgen, gemaB der Proportionalitatsvorgabe in der
Vorbemerkung der MaRisk (AT 1).

© 2024 1 PLUSi GmbH | 1PLUSiKundensymposium 2024: IRRBB UND CSRBB | Thorsten Gendrisch und Henning Heuter
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FUNDSTELLEN FUR DIE BERUCKSICHTIGUNG VON IRRBB UND CSRBB

AT 2.2 Risiken: Kreditspreadrisiken werden neben den vier bekannten wesentlichen Risikoarten genannt
€ Konnen separat oder zusammen mit anderen Risikoarten (typischerweise Marktpreisrisiko) ermittelt werden.
€ Ein separater Ausweis ist erforderlich.

AT 4.2 Strategien:

€ Risikoappetit fiir Zinsanderungsrisiken sowohl barwertig als auch bezogen auf das handelsrechtliche Ergebnis
festlegen.

€ fir die Absicherung offener Zinsanderungsrisikopositionen sind strategische Vorgaben festzulegen, die Teil der
Risikostrategie sein konnen. Die diesbezliglichen Auswirkungen auf die Risiken sind zu bewerten. Fir
Sicherungsgeschafte sind die Vorgaben der Tzn. 38,43 b, 43 ¢, 45 und 106 f der EBA-Leitlinien zu
Zinsanderungsrisiken und Kreditspreadrisiken im Anlagebuch (EBA/GL/2022/14) zu beachten.

AT 4.3.3 Stresstests:

€ Stresstests fiir Zinsanderungsrisiken im Anlagebuch: Bei der Ausgestaltung der Stresstests fur Zinsanderungsrisiken im
Anlagebuch sind die spezifischen Aspekte der Tzn. 94, 99, 101 und 102 der EBA-Leitlinien zu Zinsanderungsrisiken und
Kreditspreadrisiken im Anlagebuch (EBA/GL/2022/14) angemessen zu bericksichtigen.

€ Stressszenarien flr Zinsanderungsrisiken im Anlagebuch: Bei der Festlegung von Stressszenarien fur
Zinsanderungsrisiken sind sowohl aufsichtsrechtlich als auch institutsintern definierte Szenarien zu berucksichtigen.
Dabei sollten, je nach 6konomischem Zinsumfeld, auch Negativzinsszenarien berticksichtigt werden.

Novelle 2024
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DER ABSCHNITT ZU DEM THEMENBLOCK ,,GOVERNANCE"“ E
GLIEDERT SICH IN VIER UNTERKAPITEL |

Allgemeine Vorgaben zur IRRBB-Strategie ‘ £ Risikomanagement und Verantwortlichkeiten

* Die IRRBB-Strategie des Instituts sollte ein Teil der * Die Verantwortung fiir das IRRBB sowie den Aufbau
allgemeinen Strategie des Instituts sein eines angemessenen Risikomanagement liegt bei der
* In der Strategie sind Vorgaben zum Risikoappetit sowie Geschaftsfliihrung des Instituts
der Mitigierung des IRRBB aufzunehmen * Eine Delegation der Verantwortung fiir einzelne
* Hierbei sind Aussagen zu den verschiedenen Teilbereiche an Bereichs-, Abteilungsleiter oder
Subkategorien des IRRBB aufzunehmen Experten ist moglich
* Darlber hinaus ist eine Aussage beziiglich des Umfangs
der Fristentransformation zu treffen

Risikoappetit und -limite »Riskpolicies”, Prozesse und Kontrollen

Institute sollten ihren Risikoappetit fiir beiden * Beinhaltet weitere Unterkapital. Hierbei handelt es sich
Perspektiven (barwertig und ertragsorientiert) um:
definieren * Risikpolicies und Prozesse
* Fur beide Perspektive sind Limite festzulegen, welche * Interne Kontrollen
konsistent mit dem sonstigen Vorgehen im Bereich des * |IRRBB IT-Systeme und Datenqualitat
IRRBB sind * Internes Reporting
* Es missen Mechanismen fiir die Reaktion auf Limit- * Model Governance
Uberschreitungen etabliert werden
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4.3.1 IRRBB-STRATEGIE

Tz. 38,
45, 106f

|

A Bei ihren Entscheidungen uber Absicherungsmalinahmen sollten sich die Institute der
Auswirkungen  der  Rechnungslegungsgrundsatze  bewusst sein, aber die
Rechnungslegungsmethode sollte nicht ihr Risikomanagementkonzept bestimmen.

———

A Es sollte ein Rahmen vorhanden sein, um die Entwicklung von Hedging-Strategien zu
Uberwachen, die sich auf Instrumente wie Derivate stiitzen, und um die Mark-to-Market-
Risiken bei Instrumenten zu kontrollieren, die zum beizulegenden Zeitwert bilanziert

P werden

Die Institute sollten in Bezug auf die verschiedenen IRRBB-MaRnahmen gegebenenfalls

A Annahmen beriicksichtigen, die fur die Zwecke der Risikoquantifizierung zumindest in
Bezug auf die folgenden Bereiche getroffen wurden: die Auswirkungen der
Rechnungslegungspraktiken auf die Messung des IRRBB und insbesondere die Effektivitat

des Hedge-Accounting

Fazit
Klarstellung fiir die Steuerung

Uberwachung von Hedges
Normative Effekte in Steuerung/Bilanzierung

Seite 11
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4.3.3 RISIKOAPPETIT UND LIMITE

> ) Institute sollten ihre IRRBB-Risikobereitschaft sowohl hinsichtlich des wirtschaftlichen Werts als auch
Y TZ. 43 hinsichtlich der Ertrage festlegen und dabei insbesondere die folgenden Regeln beachten: (...)

| (b) Inr Rahmen fiir die Risikobereitschaft sollte:

i. die delegierten Befugnisse, die Zustandigkeiten und die Rechenschaftspflicht in Bezug auf die
Entscheidungen der IRRBB-Verwaltung festzulegen

ii und die fur das IRRBB zugelassenen Instrumente, Absicherungsstrategien und Risikomoglichkeiten

auflisten.
A (c) Bei der Festlegung ihrer Risikobereitschaft sollten die Institute die Nettozinsertragsrisiken

beriicksichtigen, die sich aus der buchhalterischen Behandlung von Transaktionen im Nicht-Handelsbuch
ergeben konnen. Das Risiko darf sich nicht auf Zinsertrdge und - aufwendungen beschrdanken: Die
Auswirkungen von Zinsanderungen auf den Marktwert von Instrumenten, die je nach bilanzieller
= = Behandlung entweder Uber die Gewinn- und Verlustrechnung oder direkt im Eigenkapital (Uber das
sonstige Gesamtergebnis) erfasst werden, sollten gesondert bericksichtigt werden. Die Institute sollten
insbesondere die Auswirkungen in Bezug auf eingebettete Optionalitaten in Marktwertinstrumenten bei
laufenden Zinsschocks und Stressszenarien beriicksichtigen. Die Institute sollten auch die potenziellen
Auswirkungen der Absicherung von Zinsderivaten auf die Gewinn- und Verlustrechnung beriicksichtigen,
wenn deren Wirksamkeit durch Zinsanderungen beeintrachtigt wird.

Klare Regelungen schaffen und NPP

Im Risk Appetite Framework oder in der Risikostrategie muss der Risikoappetit fiir das
Zinsrisiko definiert werden.

Es sind Zinsergebnis- und Marktwerteffekte zu berticksichtigen.

wichtig: Effekte aus Optionen und aus Absicherungsgeschaften beriicksichtigen.
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= 4.3.1 IRRBB-STRESSTESTS

IRRBB-Stresstests sollten im ICAAP bericksichtigt werden, in dem die Institute strenge,

vorausschauende Stresstests durchfiihren sollten, die die potenziellen negativen Folgen
A schwerwiegender Veranderungen der Marktbedingungen auf ihre Kapital- oder
Nettozinsertrage sowie Marktwertveranderungen ermitteln. Bei den Stresstests fur das
IRRBB sollten die Institute auch Veranderungen im Verhalten ihres Kundenstamms
berlicksichtigen. Stresstests fiir das IRRBB sollten in den allgemeinen Stresstest-Rahmen
der Institute integriert werden, einschlielRlich inverse Stresstests, und sollten ihrer Art,
GroRe und Komplexitat sowie ihren Geschaftsaktivitaiten und ihrem Gesamtrisikoprofil
angemessen sein.

Fazit
Stresstests Uber alle Perspektiven hinweg

Dynamisches Kundenverhalten

Inverse Stresstests
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4 3 1 IRRBB 99.Fir die Bewertung des IRRBB sollten die Institute bei der Prifung der Anfalligkeit unter
ere Stressbedingungen groRere und extremere Zinsverschiebungen und -dnderungen verwenden

STRESSTESTS als fir die Zwecke des laufenden Managements, einschlieRlich mindestens der folgenden

Punkte:

a) Erhebliche Veranderungen in den Beziehungen zwischen den wichtigsten Marktsatzen
(Basisrisiko);

b) Plétzliche und erhebliche Verschiebungen der Renditekurve (sowohl parallel als auch
nicht-parallel);

¢) Aufschlisselung der wichtigsten Annahmen lber das Verhalten von Vermagens- und
Verbindlichkeitsklassen;

d) Anderungen der wichtigsten Annahmen zur Korrelation der Zinssitze;

e) Wesentliche Verdnderungen der aktuellen Markt- und Makrobedingungen sowie des
Wettbewerbs- und Wirtschaftsumfelds und deren mogliche Entwicklung; und

f) Spezifische Szenarien, die sich auf das individuelle Geschaftsmodell und Profil der
Einrichtung beziehen.

Fazit
Basisrisiken stressen

Modellannahmen transparent zeigen

Parameter stressen (z.B. Korrelationen, Marktumfeld)

Portfoliospezifisch stressen
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FUNDSTELLEN FUR DIE BERUCKSICHTIGUNG VON IRRBB UND CSRBB
UMFASSENDE ANPASSUNGEN IN BTR 2.3

5 Die Verfahren und Methoden zur Beurteilung und Ermittlung der Zinsanderungsrisi- ~ Behandlung der Zinsanderungsrisiken des Anlagebuches
ken des Anlagebuches miissen die wesentlichen Auspragungen der Zinsdnderungsri- ~ Grundsatzlich bleibt es dem Institut iberlassen, auf welchem Wege es Zinsénde-
siken abdeckenerfassen. rungsrisiken des Anlagebuches berticksichtigt. Sowohl eine getrennte Behandlung in
Handels- und Anlagebuch als auch eine integrierte Behandlung der Zinsanderungsri-
siken auf Ebene des Gesamtinstituts (unter Beachtung der fiir das Handelsbuch zwin-
genden taglichen Bewertung der Risikopositionen und der taglichen Ergebnisermitt-
lung) ist moglich.

Umfang der einzubeziehenden Positionen
Es sind die Tzn. 19-21 sowie Tz. 105 der EBA-Leitlinien zu Zinsanderungsrisiken und

Kred|tSDreadr|5|ken im Anlaqebuch (EBA/G L/2022/14) zZu berucksmhthen me-buana‘

Risikosteuerungs- und -controllingprozesse fiir Zinsinderungsrisiken im Anla-
gebuch

Bei der Ausgestaltung der Risikosteuerungs- und -controllingprozesse fir Zinsande-
rungsrisiken im Anlagebuch sind die Vorgaben in Tz. 47 der EBA-Leitlinien zu Zinsan-
derungsrisiken und Kreditspreadrisiken im Anlagebuch (EBA/GL/2022/14) angemes-

sen zu beriicksichtigen.

Messansitze fiir Zinsénderungsrisiken
Eir die Identifizierung der Komponenten der Zinsénderungsrisiken und der dafiir ge-

wahlten Messansatze ist Tz. 87 der EBA-Leitlinien zu Zinsédnderungsrisiken und Kredit-

spreadrisiken im Anlagebuch (EBA/GL/2022/14) zu berticksichtigen.

6  Beider Bestimmung der Zinsanderungsrisiken kana-aufsind die Auswirkungen von
Zinsanderungen sowohl auf das handelsrechtliche Ergebnis des Instituts, einschlieB-
lich zinsinduzierter Marktwertveranderungen, als auch auf ederdie Markt- bzw. Bar-
werte der betroffenen Positionen zu betrachten. Institute sollten Zinsanderungsrisi-

ken separat bewerten. ab-pm@psteuepungsrelevan;es#ecfahp@n—abges&eﬂ:—we;d@n—

d-eut-end-em—Umﬁang—e;geben—lst—éesen—Belde Perspektlven smd im Rahmen der Risi-

kosteuerungs- und -controllingprozesse zu adressieren sowie beiden bei der Beurtei-

Iung der R|$|kotragfah|gke|t Rechnung zu tragen -Bea-eme:—Best&mmung—uber—d&e—Aus—
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HANDELSRECHTLICHE UND BARWERTIGE AUSPRAGUNGEN -

IRRBB Measures / MessgroRe
(im Rahmen der Sensitivitdt gegeniiber Anderungen der Zinsen)

Zinsergebnismessgrolie
(Net interest income
MEENIES

Marktwertver-
anderungen

Okonomische MessgréRe
(EVE measure)

MessgroRen fir Veranderungen
der erwarteten kinftigen
Rentabilitat innerhalb eines
bestimmten Zeithorizonts aufgrund
von Zinsanderungen

MessgroRe fiir Zinstiberschuss nach Marktwertanderungen von
Instrumenten (je nach Rechnungslegung entweder durch Fair-Value-
Messungen oder nach nGAAP)

Gem. Tz 14f inkl. relevante Marktwertveranderung

© 2024 1 PLUSiGmbH | 1PLUSiKundensymposium 2024:IRRBB UND CSRBB | Thorsten Gendrisch und Henning Heuter Seite 16
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4.3.1 IRRBB-PARAMETER

4.2.1 Perimeter des IRRBB

19.Die Institute sollten alle zinssensitiven Instrumente im Anlagebuch im Zusammenhang mit
der Bewertung und dem Management von IRRBB-Risiken beriicksichtigen, einschlieflich

Aktiva, Passiva, Zinsderivate, zinsunabhdngige Derivate, die sich auf einen Zinssatz beziehen,
und andere aulRerbilanzielle Posten (wie Kreditzusagen).

20.Die Institute sollten notleidende Forderungen? (nach Abzug von Wertberichtigungen) als
zinssensitive Instrumente betrachten, die die erwarteten Zahlungsstrome und deren
Zeitpunkt widerspiegeln.

21.Unbeschadet des Absatzes 10 wird das kleine Handelsbuchgeschaft im Sinne von Artikel 94
Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 einbezogen, es sei denn, das Zinsdnderungsrisiko
wird durch eine andere RisikomessgroRe erfasst.

Fazit
Alle Positionen einbeziehen
NPL je nach Bedeutung

Kleine HB-Positionen kdnnen hier integriert werden
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TZ. 47: UMFASSENDE REGELUNGEN ZUM IRRBB-RAHMENWERK

Abgrenzung zwischen ,, Anlagebuch” und ,,Handelsbuch”

Genauere Definition des wirtschaftlichen Werts

Genauere Definition der MessgroBen der Nettozinsertrage und Marktwertveranderungen
Umfang und Form der unterschiedlichen Zinsschocks fiir interne IRRBB-Berechnungen
Methoden zur bedingten oder unbedingten Cashflow-Modellierung

Umgang mit ,Pipeline-Transaktionen”

Die Aggregation von Zinsrisiken in mehreren Wahrungen

Messung und Steuerung des Basisrisikos aus unterschiedlichen Zinsindizes

Angaben zu unverzinslichen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten des Anlagebuchs
Verhaltensabhangiger Umgang von Giro- und Sparkonten

Messung des IRRBB aus verhaltensabhangigen und automatischen Optionen

Angaben zum Grad der Granularitiat der Berechnungen

Interne Definition und Methode fiir Margen

© 2024 1 PLUSi GmbH | 1PLUSiKundensymposium 2024: IRRBB UND CSRBB | Thorsten Gendrisch und Henning Heuter Seite 18
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= BEZUGLICH DER MESSUNG UND IDENTIFIKATION DER KOMPONENTEN SIEHT ﬁ
DIE EBA IN TZ. 87 VERSCHIEDENE ,,METHODEN“ VOR

N S

Gap Analyse Differenzen in den Laufzeitbandern

Gap Risk Partial Duration fir Verteilung und Konzentration von Differenzen in verschiedenen
Zinsstrukturkurvenrisiko  Laufzeitbandern

Inventar der Instrumente
gruppiert nach
verschiedenen
Zinssatzen

Verwendung von Derivaten und anderen Hedginginstrumenten
bezogen auf verschiedene Basen, Konvexitat oder Zeitunterschiede,
die vom Gap Risk nicht betrachtet werden.

Basis Risiko

Verhaltensabhangig:

(automatisch und mit eingebetteten Automatisch:
verhaltensabhangig) Optionen Volumen von Caps, Floor, Swaptions und Optionen auf vorzeitige
Rlckzahlung in Positionen Geschaftskunden gegeniiber

= Die hier genannten ,,Methoden” lassen jedoch keine dezidierte Messung des Risikos zu.
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FUNDSTELLEN FUR DIE BERUCKSICHTIGUNG VON IRRBB UND CSRBB
UMFASSENDE ANPASSUNGEN IN BTR 2.3

7

Hinsichtlich der Berlicksichtigung von Positionen mit unbestimmter Kapital - oder
Zinsbindung sind geeignete Annahmen festzulegen. Bei der Beriicksichtigung von
Positionen mit unbestimmter Kapital- oder Zinsbindung sind Einlagen von Finanz-

kunden nicht zu modellieren und als taglich fallig anzunehmen.

Positionen mit unbestimmter Kapital- oder Zinsbindung
Positionen mit unbestimmter Kapital- oder Zinsbindung kénnen z. B. sein:

- Positionen, bei denen die faktische Zinsbindung von der rechtlichen Zinsbindung
abweicht (vor allem Sicht- und Spareinlagen), oder

- optionale Bestandteile (z. B. Kiindigungsrechte des Kunden, Sondertilgungsopti-
onen, Rickzahlungsoptionen).

Die fir Einlagen mit unbestimmter Kapital- oder Zinsbindung relevanten Vorgaben

der Tzn. 108, 109, 111 und 112 der EBA-Leitlinien zu Zinsanderungsrisiken und Kre-

ditspreadrisiken im Anlagebuch (EBA/GL/2022/14) sind zu bertcksichtigen. Im Modell

der gleitenden Durchschnitte zur Modellierung von Einlagen mit unbestimmter Kapi-
tal- oder Zinsbindung diirfen keine Stiitzstellen iiber 10 Jahre verwendet werden.
Dariiber hinaus haben Institute, die bei der Bestimmung von Zinsanderungsrisiken in
der barwertigen Perspektive Margen aus Cashflows herausrechnen, die Tz. 81 zu be-
achten.

Begriff ,,Finanzkunde”

Beziiglich der Bedeutung des Begriffes ,Finanzkunde” ist auf die Definition des Art.
411 der CRR abzustellen.

Eigenkapitalbestandteile, die dem Institut zeitlich unbegrenzt zur Verfligung stehen,
dirfen nicht in die barwertige Ermittlung der Zinsédnderungsrisiken einbezogen wer-
den.

Seite 20
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FUNDSTELLEN FUR DIE BERUCKSICHTIGUNG VON IRRBB UND CSRBB
NEUERBTR 5

Spreadrisiken sind normativ und 6konomisch zu beriicksichtigen

Konnen Teil von ADR oder MPR sein
Was sind die zu beriicksichtigenden Geschafte aus dem Steuerungsbuch?

€ Handelbare Positionen
C Kredite?
€ Kundeneinlagen?

BTR 5 Kreditspreadrisiken im Anlagebuch

1 Beider Bestimmung der Kreditspreadrisiken im Anlagebuch sind die Auswirkungen

von Kreditspreaddnderungen sowohl auf das handelsrechtliche Ergebnis des Instituts,

einschlieBlich kreditspreadinduzierter Marktwertverdnderungen, als auch auf die
Markt- bzw. Barwerte der betroffenen Positionen zu betrachten. Beide Perspektiven

sind im Rahmen der Risikosteuerungs- und —controllingprozesse zu adressieren so-

wie beiden bei der Beurteilung der Risikotragfihigkeit Rechnung zu tragen.

2 Fur die Identifizierung und Beurteilung von Kreditspreadrisiken im Anlagebuch hat Sperzifische Vorgaben zu Kreditspreadrisiken im Anlagebuch
das Institut jene Positionen des Anlagebuches zu bestimmen, die einem Kredit- Die weiteren Vorgaben der Tzn. 120 bis 125 der EBA-Leitlinien zu Zinsdnderungsrisi-
spreadrisiko unterliegen. Die Nichtberiicksichtigung von Positionen ist angemessen ken und Kreditspreadrisiken im Anlagebuch (EBA/GL/2022/14) sind zu beachten.
zu begriinden und zu dokumentieren.
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4.5.1 ALLGEMEINE ANFORDERUNGEN AN DEN CSRBB
A 12120
e
CSRBB besteht aus zwei Elementen:
(a) Veranderungen des ,,Markt-Credit-Spreads” oder ,,Marktpreisrisikos” stellen

A die Kreditrisikopramien fur eine bestimmte Kreditqualitat dar. Wichtig: nicht
der idiosynkratische Spread!

(b) ,Marktliquiditatsspread” stellt die Liquiditatspramie zu einer
Investitionsbereitschaft dar.

Fazit:

Berlicksichtigung der Anlagen und Refinanzierungen
Weitere Anforderungen der EBA (Tz. 121 bis 125)

Keine Migrationsrisiken

Keine notleidenden Forderungen

Wahrungseffekte konnen berlicksichtigt werden

Kleine Handelsbicher konnen integriert werden
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FUNDSTELLEN FUR DIE BERUCKSICHTIGUNG VON IRRBB UND CSRBB
NEUERBTR 5

Grundsatzlich keine idiosynkratischen Effekte

Diskussionspunkt: Was sind idiosynkratische Effekte?
€ Nur emittentenspezifische Effekte?
€ Segmentspezifische Effekte? (It. EBA ja, in MaRisk nicht spezifiziert)

Falls idiosynkratischen Effekte enthalten sind, dann nur, wenn das konservativer ist
€ Vorteil oder Nachteil?
€ Wie kann der Beweis gefiihrt werden? Absolute Niveaus? Vola?

BTR 5 Kreditspreadrisiken im Anlagebuch

3 Beider Bestimmung von Kreditspreadrisiken im Anlagebuch kénnen idiosynkratische

Risikokomponenten beriicksichtigt werden, wenn deren damit verbundene konserva-
tivere Bestimmung plausibel begriindet werden kann.

4 Die internen Risikotransfers zwischen Anlage - und Handelsbuch sind zu dokumentie- Interne Risikotransfers

ren. Die fiir interne Risikotransfers relevanten Vorgaben der Tz. 131 c) und 134 a) der

EBA-Leitlinien zu Zinsanderungsrisiken und Kreditspreadrisiken im Anlagebuch
(EBA/GL/2022/14) sind zu beachten.

20241 PLUSiGmbH | 1 PLUSiKundensymposium 2024: IRRBB UND CSRBB | Thorsten Gendrisch und Henning Heuter Seite 23



(i pPLUS |

CONSULTINGEG

4.5.3 CSRBB RAHMENWERK UND VERANTWORTLICHKEITEN

Leitungsorgane und Beauftragte sollten fir folgendes verantwortlich sein:
(a) Art und Umfang des CSRBB-Risikos
(b) Sicherstellung von geeigneten MaRnahmen zur Bewertung und Uberwachung

i. Systeme und Standards fiir die Uberwachung
ii.  Ein umfassendes Berichts- und Uberpriifungsverfahren
A iii. Wirksame Kontrollen und Managementinformationssysteme (MIS)

(c) Genehmigung groRerer Risikolibernahme-Initiativen

—— (d) Beaufsichtigung der Genehmigung, Umsetzung und Uberpriifung der Strategie/Verfahren

(e) Sicherstellung, das die Validierung der Messmethoden, Teil eines formellen Verfahrens
sind

(f)  Verstandnis und Bewertung der Funktionsweise

(g) Verstandnis der Auswirkungen und der potenziellen Zusammenhange mit Markt-,
Liquiditats-, Kredit-, und operationellen Risiken.

Fazit:

Verstandnis flir die CSRBB-Implikationen notwendig

Verpflichtung zur Berlicksichtigung in relevanten (Risiko-) Prozessen
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4.5.4 CSRBB RISIKOSTRATEGIEN, -VERFAHREN UND -KONTROLLEN

Es sind solide Risikostrategien, -verfahren und -systeme einzufiihren, die das
hier gewahrleisten:

(a) Fiir die Aktualisierung von Szenarien zur Bewertung und Uberwachung

(b) VerhiltnismaRigkeit der Bewertung und Uberwachung

(c) RegelmiRige Uberpriifung ggfs. Anderung / Validierung

(d) Standards fiir die Bewertung und Performancemessung

(e) Festlegung der Zustandigkeiten

Mindestinhalt fur die CSRBB-Strategie
(a) Uberwachung von internen Risikotransfers
(b) Grofle und Form der Spread-Schocks

Fazit:

Vollumfangliche Berlicksichtigung in den Giblichen Komponenten des

Risikomanagementprozesses
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FUNDSTELLEN FUR DIE BERUCKSICHTIGUNG VON IRRBB UND CSRBB
AT 7.2 TECHNISCH-ORGANISATORISCHE AUSSTATTUNG
BT 3 ANFORDERUNGEN AN DIE RISIKOBERICHTERSTATTUNG

Aktualitat der Daten

€ Fur Zinsanderungsrisiken und fur Kreditspreadrisiken im Anlagebuch sind dabei die Vorgaben der Tzn. 55
und 56 sowie 139 bis 143 der EBA-Leitlinien zu Zinsanderungsrisiken und Kreditspreadrisiken im
Anlagebuch (EBA/GL/2022/14) angemessen zu bericksichtigen

= Risikoberichterstattung liber Kreditspreadrisiken

€ Die Risikoberichterstattung Gber Kreditspreadrisiken kann im Rahmen der Kreditrisikoberichte, der
Marktrisikoberichte oder als separater Risikobericht erfolgen. Unabhangig von der Zuordnung sind die Tzn.
146 bis 148 der EBA-Leitlinien zu Zinsanderungsrisiken und Kreditspreadrisiken im Anlagebuch
(EBA/GL/2022/14) zu beachten.
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4.2.6 IRRBB-RISIKOSTRATEGIEN, -VERFAHREN UND -KONTROLLEN

55.Das IT-System und das Transaktionssystem sollten in der Lage sein, das Zinsanpassungsprofil,
die Zinsmerkmale (einschlieRlich Spread) und die Optionsmerkmale der Produkte
aufzuzeichnen, um die Messung des Gap-Risikos, des Basisrisikos und des Optionsrisikos zu
ermoglichen. Insbesondere sollte das Transaktionssystem in der Lage sein, detaillierte
Informationen Uber den/die Zinsanpassungstermin(e) eines bestimmten Geschifts zu

erfassen,

56.Insbesondere bei komplexen, strukturierten Produkten sollte das Transaktionssystem in der
Lage sein, Informationen Gber die einzelnen Teile des Produkts zu sammeln und ihre IRRBB-
Merkmale zu erfassen (z. B. die Merkmale von Aktiva und Passiva, die nach bestimmten
Merkmalen wie Zinsanpassungsterminen oder optionalen Elementen gruppiert sind). Das
Institut sollte sicherstellen, dass das IT-System in der Lage ist, mit der Einfihrung neuer

Produkte Schritt zu halten.

Fazit:
Aufspaltung der Risikoarten: Gap-, Basis. Optionsrisiko

Einzelgeschaftsebene

Zerlegung strukturierter Produkte

Seite 27
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4.5.4 CSRBB RISIKOSTRATEGIEN, -VERFAHREN UND -KONTROLLEN

1
2 Tz. 139

IT-Systeme und —Anwendungen zur Durchfiihrung, Verarbeitung und Aufzeichnung
der Vorgange zur Ermittlung der Risiken sollten:

(a) Alle Creditspreads-Daten zu allen CSRBB-Forderungen erfassen, wichtige
Quellen identifizieren, messen und aggregieren

N (b) Erfassung aller von dem Institut getatigten Transaktionen

(c) MaRgeschneidert an die Komplexitdt und Anzahl der Transaktionen
= (d)

Angemessene Bandbreite von Schock- und Stressszenarien sowie zusatzliche
Szenarien ausreichend flexibel abbilden

(e) Institute in die Lage versetzen einzelne Transaktionen zu ihrem Gesamtrisiko
vollstandig zu messen, zu bewerten und zu GUberwachen

(f) Inder Lage sein, die CSRBB Messgrofden zu berechnen

Fazit:

= Unterstlitzung der Prozesse durch adaquate IT-Systeme
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4.5.4 CSRBB RISIKOSTRATEGIEN, -VERFAHREN UND -KONTROLLEN

140. Das IT-System sollte in der Lage sein, die Merkmale der Kreditspanne fiir die Produkte zu
erfassen.

141. Die zur Messung des CSRBB eingesetzten Systeme sollten in der Lage sein, die CSRBB-
Merkmale aller Produkte zu erfassen.

142. Die Risikomessungen sollten auf zuverldssigen Markt- und internen Daten beruhen. Die
Institute sollten die Qualitdt der externen Informationsquellen, die zur Erstellung der
historischen Datenbanken fiir Kreditspreads verwendet werden, sowie die Haufigkeit der
Aktualisierung der Datenbanken Gberpriifen.

143. Um die hohe Qualitdt der Daten zu gewahrleisten, sollten die Einrichtungen geeignete
Verfahren einfiihren, die sicherstellen, dass die in das IT-System eingegebenen Daten korrekt
sind. Die Dateneingabe sollte so weit wie moglich automatisiert werden, um
Verwaltungsfehler zu reduzieren, und die Datenzuordnung sollte regelmaRig tberpriift und
anhand einer genehmigten Modellversion getestet werden. Daritiber hinaus sollten die
wichtigsten Datenquellen, die im Risikomessverfahren des Instituts verwendet werden,
ausreichend dokumentiert werden. Die Institute sollten auch geeignete Mechanismen
einrichten, um die Korrektheit des Aggregationsprozesses und die Zuverldssigkeit der
Modellergebnisse zu uUberprifen. Diese Mechanismen sollten die Genauigkeit und
Zuverldssigkeit der Daten bestatigen.
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4.5.4 CSRBB RISIKOSTRATEGIEN, -VERFAHREN UND -KONTROLLEN

Die CSRBB-Berichte sollten aggregierte Informationen sowie ausreichend detaillierte Angaben enthalten, die es
A dem Leitungsorgan oder seinen Beauftragten ermaoglichen, die Sensibilitat des Instituts gegentiber
Veranderungen der Marktbedingungen und anderer wichtiger Risikofaktoren zu beurteilen. Der Inhalt der
Berichte sollte Veranderungen des Risikoprofils des Instituts und des wirtschaftlichen Umfelds widerspiegeln

— und das aktuelle Risiko mit den Obergrenzen der Politik vergleichen.

A Die CSRBB-Berichte sollten regelmaRig die Ergebnisse der Modelliberprifung und — audits, sowie Vergleiche
friiherer Prognosen oder Risikoeinschatzungen mit tatsachlichen Ergebnissen enthalten, um eventuelle Mangel
in der Modellierung aufzudecken. Portfolios mit erheblichen Marktschwankungen sollten eindeutig identifiziert
== und Giberwacht werden. Ebenso wie andere Portfolios mit entsprechenden Marktrisiken.

A Mindestinhalte der Berichte:

(a) Zusammenfassungen der aggregierten CSRBB-Engagements des Instituts in Bezug auf die verschiedenen
CSRBB-MessgroRen. Aktiva, Passiva und aulSerbilanzielle Engagements sowie Strategien, die die Hohe und
P Richtung des CSRBB bestimmen, sollten ermittelt und erldutert werden; und

(b) Wichtige Modellierungsannahmen

Fazit:
= Umfassendes Reporting, Transparenz der (wesentlichen) CSRBB-Risiken und

Ergebnisse der Validierung

Seite 30
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ZAR-MELDUNG

Barwerte Szenarien

€ Bereits bekannte Szenarien (Parallelshifts und
verschiedene Drehungsszenarien)

€ BezugsgrofRe CET1

(a) parallel shock up, where there 1s a parallel upward shift of the yield curve
with the same positive mnterest rate shock for all maturities;

Ergebnisorientierte Szenarien

€ Bereits aus EVE bekannte Parallelshifts

(c) steepener shock. where there 1s a steepening shaft of the yield curve, with C Bezugsgrc’jBe CET1
negative interest rate shocks for shorter maturities and positive interest rate
shocks for longer maturities;

(b) parallel shock down, where there is a parallel downward shift of the yield
curve with the same negative interest rate shock for all matunities;

(d) flattener shock, where there 1s a flatteming shift of the wield curve, with () parallel shock up, where there is a parallel upwards shift of the yield curve
positive interest rate shocks for shorter maturities and negative interest rate with the same positive interest rate shocks for all maturities: and

shocks for longer maturities;
(b) parallel shock down, where there 1s a parallel downwards shift of the yield

() short rates shock up, with larger positive mterest rate shocks for shorter curve with the same negative interest rate shocks for all maturities.

maturities to converge with the baseline for longer maturities; and

(f) short rates shock down, with larger negative interest rate shocks for shorter
maturities to converge with the baseline for longer maturties.
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AUFSICHTLICHEN AUSREIRERTEST FUR DIE OKONOMISCHE SICHT

Etablierte Berechnung bleibt bestehen

Der Floor wurde gegeniiber den alten Guidelines angepasst (3BP anstelle 5 BP und 150BP
statt 100BP)

(a) Parallel shock for currency ¢: A constant parallel shock up or down across . i .
a1l time buckets: (k) A matunty-dependent post-shock interest rate floor shall be applied for each currency

starting with -150 basis points for immediate maturity. This floor shall increase by 3
ARparatierc (t,) = + Eparniiei.c basis points per year, eventually reaching 0% for maturities of 50 years z.r.}d more. If
observed interest rates are lower than the post-shock interest rate floor, institutions

(b) Short rate shock for currency c: shall apply the lower observed interest rate.

— b
‘&Rshﬂr't.c[:t}c) =* Rshart,r: et

where f;1s the midpoint (in time) of the k" time bucket.
(c) Long rate shack for currency c:
- —t
Mtnng,p(tk) =4 Rmng,c * (1 —e s )

(d) Rotation shocks for currency c:
"':I'Rareapanar,s(tk) = 055 : l "I:‘Rshnrr.c(tk) I +0.9 I 'ﬂ'RIung,c(tk) |-;
‘C"Rﬂaf‘tsnar.c(tk) =+08- | A'Rshort,r:(tk:] | —0.6- | ﬂR!nng,c(tk) |
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= Ein Institut zahlt weiterhin als Ausrei8erinstitut, wenn im \
Rahmen eines parallelen Zinsschocks von +/- 200 BP die
Wertianderung von 20% der Eigenmittel iiberschreitet.

Barwertveranderung

> 20% ALT
7

Eigenmittel

(i pPLUS |

CONSULTINGEG

EVE: EINE STATT BISHER ZWEI SCHWELLEN FUR DIE SZENARIEN

= Neu nur noch CET1: Hierbei miissen die sechs aufsichtlich
vorgegeben Schockszenarien betrachtet werden und der
Aufseher informiert werden, wenn die Wertanderung 15%
des Kernkapitals liberschreitet.

N

Barwertveranderung

> 159
Kernkapital = 15%

= Fir die geschockten Zinsen wird ein Floor eingefiihrt.
(O/N-Bucket: -150 BP; erhoht sich linear mit jedem Jahr
\\um 3 BP; 50J-Bucket: 0 BP-Floor)

4,00

NEU: alleiniges Kriteriury
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AUFSICHTLICHEN AUSREIRERTEST FUR DIE ERTRAGSSICHT ¢

Bezugsgrolle: Zinsergebnis fiir 1 Jahr
Margen und Spreads sind zu beriicksichtigen (keine Option wie in EVE)

In der Konsultation wurden zwei Optionen betrachtet: Umgesetzt wurde Option A mit
einem Bezugswert von 5%

Artikel 5
Angabe ,stark riickliufig*

(1) Die Angabe ,stark riickliufig im Sinne des Artikels 98 Absatz 5 Unterabsatz 2 Buchstabe b der
Richtlinie 2013/36/EU bezeichnet einen Riickgang der jahrlichen Nettozinsertrige eines Instituts um mehr als 5 % seines
Kernkapitals aufgrund einer plotzlichen und unerwarteten Zinsinderung, die einem der beiden in Artikel 1 Absatz 2
beschriebenen aufsichtlichen Schockszenarien entspricht.

(2)  Ob ein Riickgang als stark riickldufig im Sinne von Absatz 1 anzusehen ist, ist auf Grundlage der folgenden Formel
zu berechnen:

Nl shock — Nl pgseline 0,
Tier 1 Capital <-5%
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IRRBB UND CSRBB — EINORDNUNG: NEUE MELDEBOGEN

IRRBB-MELDEBOGEN

Meldebogen-
nummer

Meldebo-
gen-code

Adressaten

Bezeichnung des Meldebogens/der Meldebogengruppe

BEWERTUNG DES IRRBB: AUFSICHTLICHE AUSREIBERTESTS FUR DEN EVE|DIE NII UND VERANDERUNGEN DES MV [VIERTELJAHRLICH]

BEWERTUNG DES IRRBB: AUFSICHTLICHE AUSREIBERTESTS FUR DEN EVE/DIE NIl UND VERANDERUNGEN

1 ]01.00 Alle Institute DES MV
AUFSCHLUSSELUNG DER SENSITIVITATSSCHATZUNGEN [VIERTELJAHRLICH]
2 ] 02,00 GroRe Institute AUFSCHLUSSELUNG DER SENSITIVITATSSCHATZUNGEN
3 ] 03.00 ,Andere’ Institute AUFSCHLUSSELUNG DER SENSITIVITATSSCHATZUNGEN (VEREINFACHT FUR ,ANDERE' INSTITUTE)
4 04.00 KLEINE UND NICHT KOMPLEXE | AUFSCHLUSSELUNG DER SENSITIVITATSSCHATZUNGEN (VEREINFACHT FUR KLEINE UND NICHT KOMPLEXE

INSTITUTE

INSTITUTE)

ZINSREAGIBLE ZAHLUNGSSTROME [VIERTELJAHRLICH]

5 1 05.00 GroRe Institute ZINSREAGIBLE ZAHLUNGSSTROME

6 1 06.00 Andere' Institute ZINSREAGIBLE ZAHLUNGSSTROME (VEREINFACHT FUR ,ANDERE INSTITUTE)

7 jo7.00 | KLEINE Ul\}ggl%gowmx'z ZINSREAGIBLE ZAHLUNGSSTROME (VEREINFACHT FUR KLEINE UND NICHT KOMPLEXE INSTITUTE)
RELEVANTE PARAMETER [VIERTELJAHRLICH]

8 1 08.00 GroRe Institute RELEVANTE PARAMETER

9 ] 09.00 Andere’Institute und Kleine und 1 o) b0 N pARAMETER (VEREINFACHT FUR KLEINE UND NICHT KOMPLEXE UND ANDERE INSTITUTE)

nicht komplexe Institute

QUALITATIVE ANGABEN [JAHRLICH]

10,1 ] 10.01 Grofe Institute ALLGEMEINE QUALITATIVE ANGABEN
10,2 ] 10.02 Grofe Institute QUALITATIVE ANGABEN FUR JEDE WAHRUNG GESONDERT
,Andere’ Institute und kleine und | ALLGEMEINE QUALITATIVE ANGABEN (VEREINFACHT FUR KLEINE UND NICHT KOMPLEXE UND ,ANDERE"
11,1 J11.01 . .
nicht komplexe Institute INSTITUTE)
11.2 J11.02 ,Andere’ Institute und kleine und | QUALITATIVE ANGABEN ,FUR JEDE WAHRUNG GESONDERT (VEREINFACHT FUR KLEINE UND NICHT KOM-

nicht komplexe Institute

PLEXE UND ,ANDERE' INSTITUTE)
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= IMMER AUF DEM LAUFENDEN MIT 1 PLUS i
\

1 PLUS i FACHBEITRAGE

Interesse an unseren regelmaRigen Fachbeitragen? Melden Sie sich fiir unseren Fachbeitragsverteiler an oder folgen Sie uns
auf Linkedin!

Ciewus,

C1 PLUS i

ONSULTING

ESG-RISIKEN IN DER 7. MARISK-

C'I PLUS

FILEATEREAL, MARISK-NOVELLE 2023
DIE 7. NOVELLE Die 7. MaRisk Novelle ~ MaRisk 2023 ~ st verdlfentlicht! Mit diesem Fachbeitrag geben wir

OIEZ.HQVELLE || Dy, Mafuit | 7 06 2043, varafiontiehl, AR s aces VERDFFENTLICHT | thnen einen Oberblick Gber die Neverungen, Spezifizierungen und Karstellungen der jings-
VEROFFENTLICKT inen Uberblick dber die derun aoatilondi gl i

gen und Klarstellungen der jungsten berarbeitung der Maisk gegeben. Die neuen MaRisk

beinhalten insbesondere mit cem Thema _ESG-Risiken* signifikante Neuerungen. Doch vigdin

: > 7 st sich feststellen, dass nur wer

ihnen einen fokussierten Oberblick Uber die wesentlichen Neuerungen und die praki- D > =

schen implikationen.

Aus der7.

Jetzt anmelden!

mentrahmen der Institute aufzunehmen. Hiervon betroffen ist der gesamte Risikoma-
nagementireislauf. Aus Sicht des Risikocontrollings sollten v.a. die folgenden Themen
besondere Aufmerksamkeit genieSien:

KUNSTLICHE INTELLIGENZ IN DER

THEMEN Die 7. Maisk Novelle behandelt insbesondere die folgenden Schwerpunke:

FINANZ- UND BANKEN BRANCHE I o

€ Unfassende Integration von Nachhaltigkeitsrisiken (ESG-Risiken),
€ das neve Modul BTO 3, immobiliengeschaft”.

€ igentifikation und Inventarisierung von ESG-Risiken in der Risikoinventur
€ Quantifizierung von ESG-Risiken und Einbeziehungin Stresstests

[3 & von ESG-Risiken als wich:

€ Reporsing von ESG-Risiken

€ ESG-Ratings als querschnittliches Instrument
< on

Nachdem am 30.11.2022 ChatGPT 3.5 von OpenAl far die Offentlichkeit frei zugang.
lich gemacht wurde und schon im Januar 2023 — in prazedenzlosem Rekord - Uber 100 und die Regelungen
Millionen Nutzer hatte, sind dic Moglichkeiten von ki

weile auch in das Bewusstsel
sere und intelligentere Ant
mehy

rubedeutenden Forderinstituten herauszustellen.
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Wie auch schon bisher gilt ebenso fur die aktuelle Novelle, dass alle Kiarstellungen mit der
PHASE

Veraffentiichung in Kraft treten.

ChatGPT und die Chancen

und Risken von akwellen | VO Und Nachteile des Einsatzes von KISoftware wurden in der Folge noch kontrover
" ser diskutiert als 2uvor, u. 2. wurde bezlglich der Gefahr von Arbeitsplataverlusten,

Ki-Systemen der Mogichkeit des Kontroliverlustes (bspw. im Bereich autonomes Fahren oder

sowie des Einsatzes fir
Betrug, Deep-Fakes und Propaganda-Zwecke gewarnt (bspw. von Europol, siehe [2])
Das Future of Lfe Institute verdffentlichte am 23. Marz 2023 sogar einen offenen
Brief, in dem ine Entwickiungspause solcher Systeme gefordert wurde — mit vielen
berihmien Unterzeichnern wie Stuart Jonathan Russell, Elon Musk und Steven
Wozniak [3].
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Fragestellungen mit dem Schwerpunkt Handelsgeschafte.
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(Mit-)Herausgeber des Standardwerkes ,Handbuch
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Postfach 130211  T0911—56 79 94 99 Scrum Master | zertifiziert.
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Henning Heuter ist Geschaftsfiihrer der 1 PLUS i
GmbH. In seiner Tatigkeit als Berater fir
Risikosteuerung, die neben den Fragen des
Risikomanagements auch deren aufsichtsrechtliche
Behandlung umfasst, berat er Kreditinstitute aller
Institutsgruppen im In- und Ausland und ist als
Seminartrainer aktiv. Schwerpunkte sind die
Behandlung von Liquiditats- und insb.
Refinanzierungsrisiken in der Gesamtbank sowie die
Prifung und Weiterentwicklung von
Risikotragfahigkeits- bzw. ICAAP-Systemen.

Crpiusi

= Henning Heuter Vor seiner Tatigkeit fir die 1 PLUS i GmbH war Herr
M 0163 - 41 75 872
henning.heuter@1plusi de Heuter bei der Sparkasse Rigen im Bereich

Postfach 130211 T911.-56 79 94 99 Unternehmenssteuerung fiir das Sachgebiet Risiko

90114 Niirnberg  F0911-56 79 9555 www.1plusi.de
verantwortlich.
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