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AGENDA

Aufsichtliche Anforderungen und Einordnung
in den Risikomanagementkreislauf
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Stressteststory

Relevante Risikotreiber und Anwendung
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BERUCKSICHTIGUNG VON ESG-RISIKEN IM RISIKOMANAGEMENT

DIE REGULATORISCHEN ANFORDERUNGEN ERFORDERN EINE INTEGRATION IN DAS
RISIKOMANAGEMENT VON BANKEN

Risikoinventur %

Reporting von ESG-
Risiken im Risiko- und
Aufsichtsratsreport

Limite,
Ausschlusskriterien
—

Risikoindikatoren

— -

Management/

Minderung von ESG-

Risiken

Identifikation von ESG-

Risiken

Risiken

Risikomessung
& RTF

Quantifizierung von ESG-
Stresstests

Berticksichtigung von
ESG-Risiken in Geschafts-
und Risikostrategie

~—
ESG-Ratings
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AUSZUGE 7. MARISK NOVELLE
AT 4.3.3 STRESSTESTS

AT 4.3.3 Stresstests

1 Es sind regelmiBig sowie anlassbezogen angemessene Stresstests fir die wesentli-  Stresstests
chen Risiken durchzufdhren, die Art. Umfang, Komplexitdt und den Risikogehalt Der Ausdruck ,Stresstests” wird im Folgenden als Oberbegriff fir die unterschiedlichen
der Geschaftsaktivititen widerspiegeln. Hierfdr sind die far die jeweiligen Risiken Methoden gebraucht, mit denen die Institute ihr individuelles Gefdhrdungspotenzial
wesentlichen Risikofaktoren zu identifizieren und die Auswirkungen von ESG-Risi- auch beziglich auBergewdhnlicher, aber plausibel maglicher Ereignisse auf den jeweils
ken zu berlicksichtigen. Die Stresstests haben sich auch auf die angenommenen Ri-  relevanten Ebenen des Instituts (z. B. Portfolioebene, Gesamtinstitutsebene, Geschafts-
sikokonzentrationen und Diversifikationseffekte innerhalb und zwischen den Risi- bereichsebene) Uberpriifen. Das Stresstestprogramm beinhaltet Sensitivitdtsanalysen
koarten zu erstrecken. Risiken aus auBerbilanziellen Gesellschaftskonstruktionen (bei denen im Allgemeinen nur ein Risikofaktor variiert wird) und 5zenaricanalysen (bei

und Verbriefungstransaktionen sind im Rahmen der Stresstests zu berticksichtigen.  denen mehrere oder alle Risikofaktoren, deren Anderung sich aus einem vordefinierten
Ereignis ergeben, simultan verdndert werden).

Beriicksichtigung von ESG-Risiken

Die Auswirkungen von ESG-Risiken sind Gber einen angemessen langen, Gber den regu-
laren Risikobetrachtungshorizont hinausgehenden Zeitraum abzubilden. Dies kann bei-
spielsweise auch im Rahmen von gesonderten Sensitivititsanalysen erfolgen. Die ge-
wonnenen Erkenntnisse sind angemessen in der Strategie des Instituts und, soweit sinn-
voll und méglich, in die Risikosteuerungs- und controllingprozesse einzubeziehen.

In AT 4.1 TZ. 2 wird geregelt, dass ESG-Risiken in der normativen und 6konomischen
Perspektive der Risikotragfahigkeit betrachtet werden miissen. In der 7. Novelle der MaRisk
wird dies im ersten Schritt auf den Bereich der Umweltrisiken und hier insb. die
Klimarisiken (inkl. Transitionsrisiken) eingegrenzt.
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EBA KONSULTATION ESG-MANAGEMENT
HIER: ICAAP UND ILAAP

EBA Konsultation

TZ55-59

»Die Institute sollen ESG-Risiken systematisch in ihre internen Kapitaladaquanz- und Liquiditdtsbewertungsprozesse
integrieren, um eine nachhaltige und langfristig stabile Finanzlage sicherzustellen.”

Beriicksichtigung von ESG- Beschreibung von Entwicklung von

Risiken in ICAAP & ILAAP Risikoappetit und Grenz- Risikomessverfahren
Integration der materiellen Effekte werten Nutzung und Weiterentwicklung
von ESG-Risiken, um entsprechend Beschreibung des Risikoappetits, von Risikomessverfahren zur
ICAAP- und ILAAP-Prozesse der Schwellenwerte, Grenzwerte Identifikation und Messung des
anzupassen. und Limite fiir ESG-Risiken. internen Kapitalbedarfs.

Betrachtung von
Umweltrisiken

Berticksichtigung von Umwelt-
risiken in den ICAAP bzw. Anpas-
sungen im Geschaftsplan oder aus
Klima-/Umweltrisiken-Stresstests
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EBA KONSULTATION ESG-MANAGEMENT
HIER: SZENARIOANALYSEN

EBA Konsultation

TZ297 -100

______________________________________________________________________________________________

Bewertung potenzieller Implikationen:

= |nstitute sollen die Auswirkungen der EU-Ziele, der Mitgliedstaaten und
gegebenenfalls von Drittlindern auf Ubergangspfade bewerten

= Berlcksichtigung der wahrscheinlichsten Pfade, die aus dem Europaischen
Grinen Deal, dem EU-Klimagesetz und den neuesten Berichten und
MaRnahmen des Europadischen Wissenschaftlichen Beirats fur Klimawandel
hervorgehen.

Szenario-
analysen

= Besonders: das Ziel der EU, die Treibhausgasemissionen bis 2030 um 55% zu
reduzieren und bis 2050 Netto-Null-Emissionen zu erreichen.

Betrachtung einer Vielzahl 6ffentlich verfiigbarer Szenarien:

* Zum Beispiel das Geco-Szenario des Gemeinsamen Forschungszentrums oder
das World Energy Outlook der IEA, insbesondere das Szenario fur Netto-Null-
Emissionen.
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STRESSTESTS
WELCHE RISIKEN ENTSTEHEN FUR BANKEN DURCH KLIMARISIKEN?

Unternehmen sind physischen und transitorischen Klimarisiken ausgesetzt.
Diese schlagen sich als Kreditrisiken in Banken nieder.

Wirtschaftliche Risiken durch Ubergang zu
nachhaltiger Wirtschaft, wie z.B.:

al @ =

Schaden aus Extremwetter:

Politische
Uberschwemmungen Diirre vermehrte & stérkere CO2-Preise MaRnahmen &
Gewitter Kundenpraferenzen

Schiden und Wertverluste bei Immobilen Kostensteigerung durch pollt.lsche MaBnahmen
(z.B. CO2-Preise)
Ernte- und Betriebsausfalle Wegfall von Geschaftsmodellen, Produkten, etc.

u.v.m.
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EZB-Szenarien als

UBERBLICK SZENARIEN (EZB) Ausgangspunkt

Wesentlicher Bestandteil des Stresstests sind Szenariorechnungen zu Klimarisiken:

CO2-Preisschock Langfrlstlge Transition und strategische
Ausrichtung

oo
§ Einjahriger Zeithorizont Dreijdhriger Zeithorizont Bis 2050 (zehnjahrige Perioden)
2
g” Kreditrisiko Kreditrisiko, Marktrisiko Kreditrisiko
2

€ Uberflutungen beeintrachtigen € Eine ungeordnete Transition lasst den CO2 € Drei Szenarien: Geordnete bzw. ungeordnete
o Sicherheitenwerte Preis steil ansteigen Transition (mit steigenden CO2-Preisen) und
= € Dirre- bzw. Hitzeschiden verursachen »Hot House World“ mit physischen Schaden
5 Verluste in betroffenen Branchen, wie
& Landwirtschaft, Bau, Tourismus, etc.

v

€ Ermittlung von Wertberichtigungen € Steigende Kosten beeintrachtigen die € Erarbeitung der strategischen Ausrichtung
e ausgehend von Parametern fiir Bonitat von Unternehmen und verursachen und der zukiinftigen Portfolioentwicklung
g wirtschaftliche Verluste und steigende Wertberichtigungen unter den Szenarien durch die Institute
3 Sicherheitenwertverlaufe € Marktpreisschocks verursachen Fair Value € Projektion von Risikoparametern und
é Verluste im Handelsbuch Wertberichtigungen

Die Szenarien werden auf den Folgefolien im Detail vorgestellt und Beispiele flir eine mogliche
Parametrisierung interner Stresstests gegeben.
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EZB-SZENARIEN

Figure 1
Szena rien Acce|erated Tra nsition The three potential transition pathways assessed in this exercise

u nd Late_Push Tra nsition . Scenarios by transition timeliness and implied emissions reductions

=+

Transition speed: Low
€ Einhaltung des 1,5 Grad-Ziels e A
C die Ergreifung der von Mallnahmen o
erfolgt zu unterschiedlichen Late-push transiton

1.5°C-compatible 1.5°G-compatible

Delayed transition

Zeitpunkten
= Delayed Transition:

€ wie Late-Push verspatet eingeleitet

Ambition of emissions red uctions

€ weniger ambitionierten MalRnahmen o0 compate
L s
Immediate Transition timeliness Late
start start

Source: ECB.
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ECB ECONOMY-WIDE CLIMATE STRESS TEST 2023

Panel a) Euro area investmentin renewable energy Panel b) Increase in median credit risk for banks
sources and carbon mitigation activities
(EUR trillions) (index; 2022 =1)
W Accelerated transition B Accelerated transition
Late-push transition Late-push transition
B Delayed transition B Delayed transition
15 232
2.0 3
2.5
18
2.0
1.6
1.5
1.4
1.0
0.0 || . I 1
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2020

Source: ECB calculations based on Orbis, Urgentem, Eurostat, Network for Greening the Financial System, Broad
Macroeconomic Projection Exercise (BMPE) projections, International Renewable Energy Agency (IRENA, 2021) and
Intergovernmental Panel on Climate Change (IPCC, 2022) data.

Notes: Panel a) displays euro area cumulative investment across time, representing the debt acquired by euro area
firms in each scenario between 2023 and 2030. Panel b) presents median corporate loan portfolio probabilities of

default for significant institutions in the euro area.
Quelle: https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2023/html/ecb.pr230906~a3d6d06bdc.en.html
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PD JE SEKTOR IN DREI UNTERSCHIEDLICHEN TRANSITIONSSZENARIEN

Die Sektoren Mining und
Manufacturing sind besonders
energieintensiv und werden in den
Szenarien jeweils besonders hart
getroffen.

Szenario Late-Push (gelb): verspate
MafRnahmen zur Erreichung des 1,5
Grad Celsius Ziels

Dadurch héhere PDs (im Median
mehr als 1 Prozentpunkt

Alle anderen Sektoren: Anstieg nur
rund 0,5 Prozentpunkte
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Chart 21
By 2030 the strongest rise in probability of default would be in energy-intensive
sectors

G

Change in sector-level probabilities of default between 2022 and 2030
(absolute difference in percentage points)

B Accelerated transition
Late-push transition
[ Delayedtransition

B Median
% Talil
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Source: ECB calculations based on Orbis, Urgentem, Eurostat, NGFS, BMPE macroeconomic projections, IRENA (2021) and IPCC

(2022) data_

Note: Tails were defined as the 75th percentile of firms in terms of PD changes between 2022 and 2030 in each sector and scenario.

ICT stands for the Information and Communication Technology sector
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KLIMA STRESSTEST SZENARIEN (NETWORK FOR GREENING THE
FINANCIAL SYSTEM, NGFS)

Orderly Szenarien gehen davon aus, dass ehrgeizige
klimapolitische MaBnahmen friihzeitig eingeflihrt und
schrittweise verscharft werden — Strenger werden. Sowohl

>

e Disorderly Too little, too late die physischen als auch die Ubergangsrisiken sind relativ
gering.
|Fﬂ=mnted| = Disorderly Szenarien gehen davon aus, dass klimapolitische
de . World | MaRnahmen verzégert werden oder zwischen den Landern
e S und Sektoren divergieren. Diese Szenarien sind mit

gedampften physischen, aber hohen Ubergangsrisiken
verbunden, wie z. B., Kohlenstoffpreise moglicherweise
stark und abrupt ansteigen missen.

Transition risks

Hot house world Szenarien gehen davon aus, dass die
globale Erwarmung aufgrund unzureichender globaler

S N\l _ _ Anstrengungen nicht begrenzt werden kann. Infolgedessen
|  Low | - _ Current werden kritische Temperaturwerte liberschritten, was zu

\ Demand / \ Policies ; schweren physischen Risiken und irreversiblen

Ord;;i‘? Hot house world Auswirkungen wie dem Anstieg des Meeresspiegels fiihrt.

Low

Too little, too late Dieses Szenario geht von einem zu

o Physical risks High geringen Umfang und zu spaten Beginn der Mallnahmen
aus. Der Ubergang erfolgt dabei ohne ausreichende
Koordination.
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KLIMASZENARIEN — WIE MUSSEN SICH ZUKUNFTIGE THG-EMISSIONEN ENTWICKELN,
UM DIE ZIELE DES PARISER KLIMAABKOMMENS EINHALTEN ZU KONNEN?

Limiting warming to 1.5°C and 2°C involves rapid, deep and
in most cases immediate greenhouse gas emission reductions

Net zere CO; and net zero GHG emissions can be achieved through strong reductions across all sectors

a) Net global greenhouse |
s gas (GHG) emissions |

219 emissions ware |

|- 12% highar than 2010
\L. Il | la e o g | iectan
- I lici — implemented policies result In projecte
- |mP emented policies ernlzsions that lead £0 warming of 3.29C, with
Al i oa — —— | Qranga ot FU0 0 3550 (medium confidence)

1 Mationally Determined l
1 Contributions (NDCs) |

- range in 2030 K

Implemented policies
(median, with percentiles 25-75% and 5-95%)

e Limit warming to 2°C [=67%)

] J Limit warming to 1.57C {=50%)
with na ar limited avershaot
= — Pt emissions (2000-2015)

0 el Fen ——aﬂmﬂy 6 1.5 T Moadel range for 2015 emissions

w: Gigatons of C0;-equivalent emissions {GHC0;-2g/yr)

-

. Past GHG emissions and uncertainty for
2015 and 2019 [dot indicates the median)

IPCC: Synthesis Report: Climate Change 2023

2004 2040 2aa 20a0 208d 2100
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ESG-RISIKOTREIBER IN STRESSTESTS

Hinweis: Je ESG-Risikotreiber
ist zu prifen, welches die

ESG-Risikotreiber: chronische oder materiellen
Auswirkungsdimensionen

akute Umweltauswirkung, CO2- sind. die weiter zu
Preisschock,... betrachten sind

Normativ Okonomisch
o5 CGuv C Risikodeckungs-
é §, € Kapital potenzial
E E C Kapitalanfor- C Risiko
< derung

C Bilanzstruktur

vv

v

C .

w -

< € Kapitalquoten £ A}J§Iastung C LCR ¢ Ubgrlebens .

S L Rati Risikodeckungs- e horizont/ Survival
g everage Ratio votenzial period
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ESG-RISIKOTREIBER IN STRESSTESTS: UMSETZUNG VON STRESSTESTS
UND UBERSETZUNG VON SZENARIEN IN RELEVANTE RISIKOTREIBER

Kreditrisiko Kundengeschaft PD, Sicherheiten, ... Beweartunoos
Kreditrisiko RWA b =
Kreditrisiko Eigengeschaft Migrationsw., LGD sl
Zins Indiv. Steuerungskurve, Volatilitaten Zinsoptionen
Marktrisiko Spreads Spreaddnderungen
§ FX, Aktien FX-Kurse, Aktienkurse, ...
[
§ Beteiligungsrisiko Beteiligungswerte, Ausschiittungen
‘»
o Immobilienrisiko Immobilienpreise, Mietausfille
O
N
- Operationelles Risiko Schadenhéhen, Schadeneintrittshaufigkeiten
Strategisches- u. Geschaftsrisiko Zinsmarge, Provisionsergebnis, Volumenentwicklung..
Weitere Risiken
sonstige sonstige
o Refinanzierungskostenrisiko Refinanzierungsspreads
Liquiditatsrisiko
Zahlungsunfahigkeitsrisiko Kundenverhalten

Ertrags- und Risikokonzentrationen

Seite 17
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UBERTRAGUNGSKANALE VON PHYSISCHEN RISIKEN IN DAS KREDITRISIKO

Forderungsklasse Physisches Risiko

* Immobilien kdnnen akuten oder chronischen Klimaereignissen ausgesetzt sein

= Akut: Naturkatastrophen, die mit der globalen Erwarmung an Zahl und Intensitat

Mit Immobilien zunehmen, wie z.B. Uberschwemmungen

besicherte Kredite = Chronisch: Steigende Meeresspiegel, dauerhaft erhohte Temperaturen

= Physische Risiken reduzieren potentiell den Wert einer Immobilie und damit von
Kreditsicherheiten

= Akut: Storungen von Lieferketten und Schaden an Vermégensgegenstanden.

Unternehmen = Chronisch: Verringerung der Profitabilitat und von Bodenwerten.

= Negativer Einfluss auf Profitabilitdt und damit Bonitat von Unternehmen.

= Geringere Steuereinnahmen von Unternehmen und Haushalten aufgrund von
Naturkatastrophen

= Schdden an der Infrastruktur fihren zu einer schwacheren Gesamtwirtschaft

= Hohere Ausgaben zur Bewaltigung der wirtschaftlichen Auswirkungen der physischen
Klimaereignisse, wenn die Schaden nicht versichert sind (einschlieRlich der sozialen
Kosten

Staaten

Siehe EBA/DP/2022/02
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UBERTRAGUNGSKANALE VON TRANSITORISCHEN RISIKEN IN DAS

Transitorisches Risiko

I N G

Mit Immobilien
besicherte Kredite

Gesetze zur Energieeffizienz konnen Sanierungsbedarf hervorrufen oder Stranded Assets
generieren (z.B. Anforderungen an Heizung oder Energie Performance Certificates)
Beides kann sich negativ auf den Gebdaudewert und damit Sicherheitenwerte auswirken.
Akkumulation von Risikofaktoren: Bonitatsschwachere Kreditnehmer bewohnen ggf.
weniger energieeffiziente Hauser. Schlechtere Bonitat und geringere Sicherheitenwerte
spielen dann zusammen.

Unternehmen

Auswirkungen auf Profitabilitdt durch Bepreisung von Treibhausgasemissionen
"stranded assets" auf den Bilanzen von Unternehmen, kdnnen das Einkommen, die
Ausfallwahrscheinlichkeit und den Wert von Sicherheiten beeinflussen
Technologischer Wandel macht Unternehmen mit schlechter Umweltbilanz weniger
attraktiv fir Kunden

Marktsentiment und Verbrauchervorlieben kénnen Nachfrage weiter beeinflussen
Erhohung von Rechtsrisiken durch Transition

Staaten

Belastung des Staatshaushalts durch geringere Steuereinnahmen, wenn die nationale
Wirtschaft von Transitionsrisiken betroffen ist,...

...erhohte Strafzahlungen und...

...Investitionskosten fiir die Umsetzung der Transition.

© 2024 1PLUSiGmbH | 1 PLUSiKundensymposium 2024: Klimarisiken in internen Stresstests | Henning Heuter und Henning Schneider
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ESG-RISIKEN IN SENSITIVITATSANALYSEN

Mit Sensitivitatsanalysen werden die Auswirkungen eines einzelnen (univariat) oder mehrerer
(multivariat) Risikofaktoren betrachtet.

Sensitivitatsanalysen konnen folgendermalien ausgestaltet werden:
€ Durchfihrung in der 6konomischen/ normativen (sofern sinnvoll) Perspektive
€ Betrachtung des Risikos bzw. Kapitalanforderung/Eigenmittel im ICAAP
€ Betrachtung der Wirkung auf das LDP und die LAB bzw. LCR/NSFR im ILAAP

Beispiel einer Sensitivitdtsanalyse mit Auslenkung eines ESG-Risikotreibers:

Ermittlung der von Bestimmung :
" : e NI YENE
o ESG-Risikotreibern Sensitivitat der
Festlegung ZielgroRe Auslenkung des ESG-
betroffenen Parameter von ESG- - :
. . Risikotreibers
Parameter Risikotreibern
e Z.B.CVaR oder * PDs oder Credit * Ermittlung der Sensitivitat * Auslenkung des ESG-
Portfoliobarwert Spreads hangen von der Parameter auf ESG- Risikotreibers in
Bonitat ab Risikotreiber unterschiedlicher Intensitat
* CO2-Preise widerum < Ggf. Segmentierung nach * Ermittlung des Einflusses auf
wirken Uber GuV auf Branchen, Kreditnehmern, ZielgrolRRe
Bonitat Emittenten, etc.

erforderlich
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WELCHE PARAMETER SIND FUR DAS SZENARIO RELEVANT?
BEISPIELZAHLEN FUR EINE SCHNELLE TRANSITION

E Kredit risiko Ratingshift fiir stark betroffene Branchen +2 Ratingstufen
Ratingshift fiir geringfiigig betroffene Branchen +1 Ratingstufen
Ratingshift fiir nicht oder kaum betroffene Branchen +/- 0 Ratingstufen
Ratingshift fiir profitierenden Branchen -1 Ratingstufen
LGD-Veranderung fiir stark betroffene Branchen +15 %punkte
LGD-Veranderung fiir geringfiigig betroffene Branchen +10 %punkte
LGD-Veranderung fiir nicht oder kaum betroffene Branchen +/- 0 %punkte
LGD-Veranderung fiir profitierenden Branchen +/- 0 %punkte
Staatsanleihen: kein Effekt auf PD und LGD +/- 0 %punkte

= Ma rktpreiS' Staatsanleihen: geringer Spreadshift +20bp

risiko Corporate Bonds: Spreadshift stark betroffene Branchen +50bp

Corporate Bonds: Spreadshift geringfiigig betroffene Branchen +25bp
Corporate Bonds: Spreadshift nicht oder kaum betroffene Branchen +/-0bp
Corporate Bonds: Ratingshift fiir profitierenden Branchen - 25bp
Zinsrisiken: Verdnderung gegeniiber der Zinskurve zum Berichtsstichtag Leichter Anstieg
Aktien: Marktwertverlust fiir stark betroffene Branchen -30%
Aktien: Marktwertverlust fiir geringfiigig betroffene Branchen -10%
Aktien: Marktwertverlust fiir nicht oder kaum betroffene Branchen +/-0
Aktien: Marktwertverlust fiir profitierende Branchen +10%

Fiir die Perspektive der operationellen und Liquiditatsrisiken sind auch Parameter
als Auf- oder Abschlige zu definieren.
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ESG-RISIKEN IN DER 7. MARISK-
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N MARISK-NOVELLE 2023
DIE 7. NOVELLE Die 7. MaRisk Novelle ~ MaRisk 2023 ~ it verdlfentlicht! Mit diesem Fachbeitrag geben wi

DIE7.NOVELLE | Die 7. MaRisk- n 29.06.2023 verdffentlichtl Mit unserer VERDFFENTLICHT | thnen einen Oberblick Gber die Neverungen, Spexifizierungen und Karstellungen der jings-
VEROFFENTLICKT inen Uberblick dber die derun atanislnd goh A

gen und Klarstellungen der jungsten berarbeitung der Maisk gegeben. Die neuen MaRisk

beinhalten insbesondere mit dem Thema _ESG-Risiken" signifikante Neuerungen. Doch Insgasamt

" 7 . st sich feststellen, dass nur wer stassung vor-

Ihnen einen fokussierten Uberslick Uber cie wesentlichen Neuerungen und die prakei- ~ ~ -

schen implikationen. - < by doc .

rer Institute.

Ausder?. ..

menshmendor nsiue atzunemen. Hevon bezofie s dr gesate ko KUNSTLICHE INTELLIGENZ IN DER niewen Ol 7 sk Novelle ehandt sbsonre di e Schwerpunke

nagementireislaut. Aus Sicht des Risikocontrollings sollzen v.. die folgenden Themen NS UNTE

besondere Aufmerksamkeit geniegen:

€ Goerfunrung der E8A-Leitinien for de Kreditvergabe und Gberwachung
(EBA/GL/2020/06) n dic MaRisk,

FINANZ- UND BANKEN BRANCHE

Identfikation und Inventarisierung von ESG-Risiken in der Risikoinventur

Quantifizierung von ESG-Risiken und Einbeziehungin Stresstests

ESG-Risiken als wich

Reporting von ESG-Risiken

ESG-Ratings als querschnittliches Instrument
on

AnAAAAA
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ChatGPT und die Chancen
und Risiken von akwellen

Ki-Systemen

Nachdem am 30.11.2022 ChatGPT 3.5 von OpenAl far die Offentlichkeit frei zugang.
lich gemacht wurde und schon im Januar 2023 — in prazedenzlosem Rekord - Uber 100

weile auch in das Bewusstsel
sere und intelligentere Ant
mehy

Vor- und Nachteile des Einsatzes von Ki-Software wurden in der Folge noch kontrover.
ser diskutiert als 2uvor, u. 2. wurde bezlglich der Gefahr von Arbeitsplataverlusten,
der Mogichkeit des Kontroliverlustes (bspw. im Bereich autonomes Fahren oder

sowie des Einsatzes fir
Betrug, Deep-Fakes und Propaganda-Zwecke gewarnt (bspw. von Europol, siehe [2])
Das Future of Lfe Institute verdffentlichte am 23. Marz 2023 sogar einen offenen
Brief, in dem ine Entwickiungspause solcher Systeme gefordert wurde — mit vielen
berihmien Unterzeichnern wie Stuart Jonathan Russell, Elon Musk und Steven
Wozniak [3].

Allerdings sind auch die positiven Einsazmglichkeiten und Chancen von kinstiicher

UMSETZUNGS-
PHASE

€ Unfassende Integration von Nachhaltigkeitsrisiken (ESG-Risiken),
€ das neve Modul BTO 3, immobiliengeschaft”.

und die Regelungen u bedeutenden Forderinstituten herauszustellen.

Wie auch schon bisher gilt ebenso fur die aktuelle Novelle, dass alle Kiarstellungen mit der
Veraffentiichung in Kraft treten.
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Henning Heuter ist Partner der 1 PLUS i GmbH.
Zentrale Themen im Rahmen seiner Beratertatigkeit
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Liquiditatsanforderungen und Marktpreisrisiken.
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Henning Schneider als Referent und Autor fir die
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