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Der Handel mit Finanzinstrumenten am Wochenende hat in den vergangenen Jahren deutlich
an Bedeutung gewonnen. Insbesondere der Kryptohandel, der rund um die Uhr an sieben Ta-
gen in der Woche stattfindet, hat die Erwartungen von Marktteilnehmern an eine kontinuier-
liche Handelbarkeit gepragt und damit den Wochenendhandel auch in anderen Anlageklassen
begiinstigt. Gegenstand des Wochenendhandels sind derzeit insbesondere Aktien, ETFs und
Fonds fiir Privatkunden. Allerdings konnten sich auch in Zukunft fur institutionelle Anleger und
Banken Chancen aus dem Wochenendhandel ergeben, da noch am Wochenende auf Nachrich-
ten reagiert werden kann.

Abweichend vom reguldren Borsenhandel sind die besonderen Marktbedingungen aulRerhalb
der Ublichen Handelszeiten aus regulatorischer Sicht gesondert zu wiirdigen. Vor diesem Hin-
tergrund beleuchtet dieser Fachbeitrag zentrale regulatorische Fragestellungen, insbesondere
im Hinblick auf die MaRisk, die CRR sowie die Meldepflichten nach MiFIR und EMIR und stellt
die wesentlichen Aspekte des Privatkunden-Handels am Wochenende in kompakter Form dar.

Die MaRisk haben keine speziell auf den Wochenendhandel bezogene Vorgaben. Die Anforde-
rungen an die Risikosteuerung sind jedoch auch auRerhalb reguldarer Handelszeiten jederzeit
einzuhalten. Fir eine Teilnahme am Wochenendhandel erscheint ein Neu-Produkte/Markte-
Prozess (NPP) nach AT 8.1 unabdingbar. Im NPP sollten die weiter unten beschriebenen Vor-
gaben untersucht, getestet und dokumentiert werden. Die Priifung, ob ein vollstandiger NPP
stattfinden muss, ist im Grunde bereits der Einstieg zum NPP. Gelangt man zu der Einschat-
zung, dass keine Anpassungen an den relevanten Systemen erforderlich sind, sollte diese Ent-
scheidung dennoch nachvollziehbar begriindet und entsprechend dokumentiert werden. Ins-
besondere bei kleineren Instituten kann dies unter Umstanden der Fall sein.
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Fir einen NPP gilt die abstrakte Definition, die fiir eine fundierte Durchfiihrung spricht:

Der Wochenendhandel steht
=  mit den vorhandenen Anweisungen bzw. sonstigen Organisationsrichtlinien und dem bis-

herigen Arbeitsablauf der betroffenen Abteilungen,

= dem vorhandenen Kenntnisstand der Mitarbeiter,

= den Methoden und Verfahren in betroffenen Bereichen, insb. Meldewesen, Risikocontrol-
ling und Rechnungswesen,

=  mit den bisherigen rechtlichen Vereinbarungen,

=  mit der bestehenden technischen Ausstattung

nicht im Einklang.

Der Wochenendhandel erfordert eine konservative Limitierung, belastbare Uberwachungspro-
zesse sowie robuste Notfallmechanismen, um den erhdhten Risiken — insbesondere einge-
schrankter Liquiditdt und Hedgebarkeit — angemessen Rechnung zu tragen. Zur institutsinter-
nen Umsetzung des Wochenendhandels ist auf den Anforderungen aus BTO 1.2 MaRisk aufzu-
setzen.

Die MaRisk geben vor, dass eine konsistente Risikostrategie zur Geschaftsstrategie in einem
Institut vorhanden sein soll. Hier ist eine Erweiterung der Geschéfts- und Risikostrategie (AT
4.2 MaRisk) auf die Besonderheiten des Wochenendhandels notwendig. Dies bedeutet insbe-
sondere klare Definitionen zu den zum Handel erlaubten Produkten, den dazu gehdrenden
Limiten und Handelszeiten.

Dies bedeutet, dass die Steuerung und Uberwachung aller wesentlichen Risiken, auch an den
Wochenenden, jederzeit sicherzustellen ist. Dariiber hinaus missen Limitiiberwachungen, Es-
kalationsprozesse und NotfallmaBnahmen auch auRerhalb der klassischen Geschéftszeiten
wirksam sein (siehe auch AT 4.1 und AT 4.3.1). Dies bedingt, dass eine angemessene Ausstat-
tung an Mitarbeitern an den Wochenenden vorhanden ist (gem. AT 7.1), um die technischen
Funktionen und die Handelsliberwachung und -kontrolle zeitnah vornehmen zu kdnnen. Dabei
sollten neben klaren Vertretungs- und Eskalationsreglungen auch entsprechende Bereit-
schaftsdienste fur kritische Funktionen (z.B. technische Unterstltzung fiir die Handelssoft-
ware) vorhanden sein. Dies beinhaltet auch eine Erweiterung des Notfallkonzepts um Szena-
rien fir den Wochenendhandel (AT 7.2 und 7.3).

Wurden Handels-, Bewertungs- oder IT-Prozesse ausgelagert, so muss eine Leistungsfahigkeit
der Dienstleister auch am Wochenende gewahrleistet sein. Dies beinhaltet auch einen jeder-
zeit moglichen Zugriff durch Mitarbeiter des Institutes auf Steuerungs- und Kontrollinformati-
onen des Dienstleisters (siehe AT 9).

Speziell fur die Markt- und Liquiditatsrisiken gilt eine angemessene Berlicksichtigung der ein-
geschrankten Marktliquiditat am Wochenende. Dazu gehort auch eine Beriicksichtigung von
Liquiditatsengpassen in den Stressszenarien. Diese sollen aktuell schon realistische und auch
auBergewohnliche Szenarien Uber das Wochenende hinweg beinhalten und riicken fir den
Wochenendhandel wieder in den Fokus. In diesen sollten starke Marktbewegungen bei einge-
schrankter Handlungsfahigkeit fiir Marktpreis-, Liquiditdts- und Kontrahentenrisiken abgebil-
det werden (AT 4.3.3).
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Die MaRisk verlangen auch aullerhalb reguldrer Marktzeiten eine marktgerechte Preisbildung
(BTO 2.2.1 Tz. 2). Marktgerechtigkeit ist dabei relativ zum verfligbaren Markt zu verstehen und
setzt nicht zwangsweise eine Borsenliquiditat voraus. Preise im Wochenendhandel sind zulds-
sig, wenn sie auf einer vorab definierten, nachvollziehbaren Preislogik beruhen und nicht will-
kiirlich festgesetzt werden.! Erhéhte Spreads oder Risikoaufschlige sind erlaubt, sofern sie
sachlich begriindet und konsistent angewendet werden. Fehlende Marktliquiditat wird auf-
sichtlich durch verstarkte Kontrollen und Dokumentationen kompensiert (BTO 2.2.2 Tz. 5). Da-
her sollte fir den Wochenendhandel eine entsprechende Dokumentation vorliegen und ggu.
der Aufsicht belastbar sein. Erganzend kommt der Verbraucherschutz nach der MiFID-Richtli-
nie zum Tragen.

Wochenendgeschafte konnten auch unter die Kennzeichnungspflicht wie Spatgeschéafte (BTO
2.2.1Tz. 7) fallen. Hierzu gibt die MaRisk vor, dass Spatgeschafte gekennzeichnet werden mis-
sen, wenn diese ,nach Erfassungsschluss der Abwicklung abgeschlossen werden®. Sie sind ,,bei
den Positionen des Abschlusstages (einschlieBlich der Nacherfassung) zu berticksichtigen,
wenn sie zu wesentlichen Verdnderungen fiihren”. Daraus lasst sich ableiten, dass Wochen-
endgeschafte nicht per se als Spatgeschafte zu qualifizieren sind; maligeblich ist ausschliellich,
ob der Geschéftsabschluss nach dem festgelegten Erfassungsschluss der Abwicklung erfolgt
ist.

Eine Ausnahme der Kennzeichnungspflicht kann der MaRisk-Anderungsfassung (Anlage 2: Ma-
Risk vom 29.05.2024) entnommen werden. In dieser heiRt es: ,Auf eine separate Kennzeich-
nung als Spatgeschaft kann verzichtet werden, wenn fiir den Erfassungsschluss der Abwicklung
ein fester Zeitrahmen vorgegeben ist und sich der Charakter eines Spatgeschaftes insofern ein-
deutig aus der Uhrzeit oder ggf. der Zeitzone des Geschaftsabschlusses ergibt.” Daher ist fir
eine Kennzeichnungspflicht rein der Erfassungsschluss das mafRgebliche Kriterium, welches fiir
Wochenendgeschifte betrachtet werden miisste. Ahnlich gestaltet es sich auch fiir die Kenn-
zeichnungspflicht von Homeoffice-Geschaften (BTO 2.2.1 Tz. 3). Diese miissen immer dann ge-
kennzeichnet werden, wenn diese aus dem Homeoffice getatigt werden.

GemalR BTO 2.2.1 Tz.3 ist zu priifen, ob die Mitarbeiter alle technischen Zugdnge fiir den Wo-
chenendhandel auch im Homeoffice haben. Des Weiteren gilt auch weiterhin, dass Handler
eine ausreichende Prdsenz in den Geschéaftsraumen des Institutes haben missen. Dies bein-
haltet auch den Zugang der Mitarbeitenden am Wochenende. Es darf auch beispielsweise
keine separaten Wochenendhandler geben, daher ist es nétig ein entsprechenden Dienst- oder
Schichtplan fiir die Arbeitszeiten der betroffenen Mitarbeitenden aufzustellen.

MARKTRISIKO Im Marktrisiko-Regelwerk der CRR IIl (575/2013, vollstdndig anzuwenden ab 01.01.27) existiert
kein eigenstandiger Artikel fir den Wochenendhandel. Fir Institute gilt daher, dass sie nur
einem Marktrisiko unterliegen, wenn sie ein (groRes) Handelsbuch fiihren oder Positionen im
Anlagebuch halten, die einem Waren- oder Fremdwahrungsrisiko unterliegen (Art. 325 Abs. 1
CRR).

In den beiden Standardansatzen (alternativer und vereinfachter) der CRR sind etwaige Markt-

bewegungen (iber bereits integrierte implizite Mehrtagesperioden abgedeckt, daher sind

1 Hier kénnte ein Abgleich zwischen den Bid- und Ask-Spreads im Zeitraum von Freitag bis Montag eine Moglichkeit sein.
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keine Anpassungen in den Berechnungen explizit aus der CRR ableitbar. Ahnlich ist es beim
internen Ansatz.

Im vereinfachten Standardansatz und im sensitivitatsbasierten Standardansatz nach Art. 325
ff. CRR sind von der Aufsicht festgelegte SchockgréRen vorgegeben. Diese sind nicht auf Ta-
gesbewegungen kalibriert, sondern auf starke, mehrtagige Marktverwerfungen (implizit auf
die des internen Ansatzes, wobei allerdings keine konkreten Angaben in der CRR gemacht wer-
den). Daher wird erwartet, dass bis auf die Positionsdnderungen aus den Geschéaften keine
Anpassungen an den Berechnungen nétig sind.

Im internen Ansatz (IMA) der CRR Il werden Wochenendrisiken nicht anders behandelt als im
Standardansatz bzw. Ubernachtrisiken wahrend der Woche. Eine Anpassung kénnte (iber ver-
langerte Liquiditatshorizonte nach Art. 325az CRR abgebildet werden, die dort mindestens mit
10 Tagen vorgegeben sind.

Die Gefahr von Wochenend-Gaps sollte nicht héher sein, als sie aktuell ohne Beriicksichtigung
der bérsenfreien Zeit schon ist. Trotzdem sollte man die Backtesting-Uberschreitungen und
P&L-Attributionsfehler nach Art. 325bf und 325bg CRR priifen, sodass es hier nicht zu Uberra-
schungen kommen kann.

Damit ergeben sich aus dem Wochenendhandel im IMA keine wesentlichen Anderungen. Je-
doch sollten die Parameter weiterhin beobachtet werden, um eventuelle Erkenntnisse zu sam-
meln und bei entsprechender Signifikanz reagieren zu kénnen.

Zusétzlich zu den Anpassungen der Berechnungen des Marktrisikos gelten die Vorgaben des
ICAAP. Hier ist zu prifen, ob sich durch den Wochenendhandel das Geschadftsmodell verdndert
hat. Wenn sich das Geschaftsmodell geandert haben sollte, so sind evtl. neue Risikotreiber zu
identifizieren. Darliber hinaus ist sehr wahrscheinlich auch eine Anpassung der Stressszenarien
und die Prifung der Kapitalpuffer notwendig. Hat sich das Geschaftsmodell nicht verandert,
so sind lediglich die aktuellen Methoden zu priifen und zu dokumentieren, ob diese das héhere
Risiko durch die fehlende Liquiditdt und die fehlenden Hedgemaéglichkeiten iber das Wochen-
ende abdecken.

GEGENPARTEIAUSFALL- Im Gegenparteiausfallrisiko nach Teil 3 Titel Il Kapitel 6 der CRR Ill unterscheidet die Verord-
/ABWICKLUNGSRISIKO nung nicht explizit zwischen Wochenend- und Werktagshandel. Aktuell sollte das Gegenpar-
teiausfallrisiko keine Rolle im deutschen Wochenendhandel spielen, da die Teilnehmer aktuell
keine Derivate oder Zertifikate zum Handel anbieten.

Ein Punkt sollte aber etwas genauer betrachtet werden. Hier geht es um das Abwicklungsrisiko,
welches in Art. 378 CRR geregelt ist. Und spezieller um die Long Settlement Transactions, die
dem Gegenparteiausfallrisiko zugeordnet werden kénnen (Art. 271 Abs. 2 CRR). Da der Markt-
standard fir die derzeit gehandelten Instrumente eine Abwicklung innerhalb von zwei Tagen
vorsieht und zudem eine vorherige Priifung der Liquiditat beziehungsweise Deckung des Kun-
den erfolgen sollte, sind Verzégerungen bei der Abwicklung grundsétzlich nur im Falle techni-
scher Stérungen zu erwarten. Diese waren jedoch dann in den Regelprozess fiir die Risikorech-
nung zu integrieren.

OPERATIONELLES RISIKO Im operationellen Risiko nach Teil 3 Titel Ill Kapitel 4 der CRR 11l (Art. 312—324) finden sich keine
Besonderheiten zum Wochenendhandel. Die Eigenmittelanforderung wird unabhingig vom
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Handelszeitpunkt Glber den Business Indicator bestimmt (Art. 312, 313 CRR). Unterschiede ent-
stehen ausschlielRlich implizit durch die Ausgestaltung der Prozesse: Im Wochenendhandel
kdnnen eingeschrankte Kontrollen, Freigaben und Eskalationen hdufig dazu fiihren, dass die
Wahrscheinlichkeit operationeller Fehler erhéht ist.

Diese operationellen Verluste kénnen sich rein meldetechnisch fiir manche Banken auswirken.
Fir die Meldung ist der Schwellenwert des Business Indicators entscheidend (Art. 316 CRR).

LIQUIDITATSRISIKO GemaR Art. 412 Abs. 1 CRR (LCR) sind Institute verpflichtet, die Liquiditdtsanforderungen je-
derzeit zu erfiillen. Es sind keine speziellen Anforderungen fiir den Wochenendhandel vorge-
geben. Allerdings lassen sich gewisse Aspekte aus den aktuellen Vorgaben dazu ableiten. Die
Zu- und Abflisse fir das Wochenende miissen demnach in den Liquiditdtsplanungen enthalten
sein. Denn der Wochenendhandel beeinflusst die Liquiditdtslage des Instituts (LCR) unmittel-
bar Uber zwei zentrale Aspekte: Einmal Gber die Transaktionen, die Kunden mit dem Institut
tatigen. Und zum zweiten tGiber Wertverdanderungen, die sich am Wochenende auf die Liquidi-
tats-Inputparameter, wie z.B. Verdanderung der Marktwerte oder Cashflows des Institutes, aus-
wirken. Fir die interne Steuerung konnte auf dem Datenbestand des letzten verfligbaren Ar-
beitstags eine LCR fir die Wochenendtage gerechnet werden. Daraus lassen sich zusatzliche
Puffer ableiten, beispielsweise in Bezug auf den Mindestpuffer fiir die LCR gemaR Art. 412 Abs.
1 CRRi. V. m. der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61.

Es schreiben die Vorgaben der CRD Art. 86 und der ILAAP Guideline vor, dass zusatzliche Liqui-
ditatspuffer erforderlich sein kénnen, um das individuelle Liquiditatsrisikoprofil des Instituts
abdecken zu kdnnen. Dazu wird vom Institut intern abgeleitet, welche Liquiditatsrisken sich
aus dem Geschaftsmodell, der Fundingstruktur, den Stressszenarien und der Survival Period
ergeben. Fir den Wochenendhandel lassen sich diesbezliglich Anpassungen zu den Liquiditats-
puffern fir den Freitagabend ermitteln. Das Institut ist verpflichtet, die bendtigte Liquiditat fur
das Wochenende zu schatzen und entsprechend lber Liquiditatspuffer abdecken zu kénnen.
Aus dem Intraday Liquidity Risk (ILR) kann es zu weiteren Puffern kommen. Das Intraday Liqui-
dity Risk (ILR) ist das Risiko, bei dem ein Institut zu einem bestimmten Zeitpunkt innerhalb
eines Geschaftstages nicht iber ausreichend liquide Mittel verfiigt. Der Wochenendhandel be-
inhaltet im ILR besonders fiir den Montagmorgen im Zusammenhang mit den Instant Pay-
ments, Risiken, die Giber Puffer abgedeckt werden kénnen.

MELDEWESEN Im COREP-Meldewesen werden Risiken ausschlieflich stichtagsbezogen berichtet. MaRgeblich
ist der Bestand und die Bewertung der Positionen zum jeweiligen Referenzzeitpunkt. Der Wo-
chenendhandel wiirde sich demnach nur auf das COREP-Meldewesen auswirken, wenn der
Meldestichtag auf ein Wochenende fallt. Wenngleich es seitens der Aufsicht noch keine ge-
sonderten Aussagen hierzu gibt, so missten die Wochenendgeschafte, soweit sie innerhalb
des Meldezeitraums getatigt wurden, in die Meldung einflieRen.

COREP bildet daher keine Wochenendrisiken als solche ab, sondern ausschlieRlich deren Aus-
wirkungen auf den Stichtagsbestand, sofern diese zum Berichtszeitpunkt noch nicht reduziert
oder neutralisiert werden konnten.

Hierbei ist, wie bei allen Vorschriften der CRR, wichtig, dass die Quoten zu jedem Zeitpunkt
(auch am Wochenende) eingehalten werden missen. Dies kann z.B. fiir die Eigenmittel dem
Art. 92 Abs. 1 entnommen werden.
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Fir das Transaktionsmeldewesen nach Art. 9 EMIR und Art. 26 MiFIR gilt seit Einfihrung die
Vorgabe, dass spatestens in T+1 gemeldet werden muss. Diese besteht auch fiir den Wochen-
endhandel. Dazu ist wichtig zu wissen, dass die Aufsicht das Wochenende nicht als Geschafts-
tag definiert (siehe Q&A EMIR, MiFIR Guidelines Kapitel 5.7.2.1.2). Daher muss die Melde-
pflicht fur die Transaktionen, die an den Tagen Freitag, Samstag und Sonntag abgeschlossen
werden, spatestens am nachsten Werktag (in der Regel Montag) erfiillt werden. Eine zeitnahe
Meldung am Handelstag selbst ist nicht ausgeschlossen, hangt aber an den technischen Vor-
rausetzungen des Instituts sowie dem Approved Reporting Mechanism (ARM), dem Transakti-
onsregister (TR) oder der BaFin (NCA). Dafiir sollte das Institut priifen, ob es selbst meldefahig
ist und ob die Meldestellen auch Meldungen am Wochenende annehmen kénnen.

Fir die Vorhandelstransparenz (VHT) und die Nachhandelstransparenz (NHT) gelten eigenstan-
dige Vorgaben gemall MiFIR, die unabhangig davon greifen, ob Geschafte an Werktagen oder
am Wochenende abgeschlossen werden. Die Nachhandelstransparenz nach Art. 6 und 10 Mi-
FIR verpflichtet Institute, Transaktionen so zeitnah wie technisch moglich nach ihrer Ausfiih-
rung zu veroffentlichen. Diese Pflicht gilt uneingeschrankt auch fir den Wochenendhandel.
Eine gebiuindelte Meldung am folgenden Werktag ist nicht zuldssig. Erfolgt der Handel an einem
Handelsplatz, muss dieser die regulatorischen Anforderungen auch am Wochenende einhal-
ten.

Im OTC-Handel gelten vergleichbare Grundsatze, allerdings mit zwei wesentlichen Besonder-
heiten: Zum einen liegt die Meldepflicht beim Handel mit Privatkunden generell bei der Invest-
mentfirma selbst, zum anderen ist vorab zu priifen, ob fiir das jeweilige Instrument Gberhaupt
eine Nachhandelstransparenzpflicht besteht. Ist dies der Fall, muss die Veroffentlichung eben-
falls so zeitnah wie technisch moglich erfolgen. Hinsichtlich des Meldeumfangs sowie mogli-
cher Aufschiibe fiir grofRe oder illiquide Transaktionen gelten dieselben Regelungen wie im re-
guldren Werktagshandel.

Die Vorhandelstransparenz nach Art. 3 bis 5 sowie Art. 8 und 9 MiFIR ist differenzierter zu
betrachten. Zunachst ist zu prifen, ob der jeweilige Handelsplatz am Wochenende iberhaupt
transparenzpflichtig ist. Eine Vorhandelstransparenzpflicht besteht insbesondere in zwei Kons-
tellationen: Erstens, wenn es sich um einen Multilateral Trading Facility (MTF) oder Organised
Trading Facilities (OTF) handelt, in welchem Quotes, OrdergréRen und Preise auch am Wo-
chenende in Echtzeit zu veréffentlichen sind. Zweitens, wenn ein Request-for-Quotes (RFQ)-
Verfahren genutzt wird, bei dem eine ausreichende Anzahl von Marktteilnehmern adressiert
wird. Bei rein bilateralem OTC-Handel, bei dem kein Orderbuch gefiihrt wird, besteht hingegen
keine Pflicht zur Vorhandelstransparenz.

Eine Clearingpflicht nach Art. 4 EMIR ist aktuell nicht relevant. Sollten Produkte des Wochen-
endhandels einer Clearingpflicht unterliegen, ist sicherzustellen, dass diese Clearingpflicht
auch ausgelibt werden kann. Derzeit sind jedoch keine clearingpflichtigen Produkte im Ange-
bot der teilnehmenden Investmentfirmen. Hier kénnte es ab Januar 2027 durch die Anderun-
gen der SEC fiur das US Treasury Clearing zu Anpassungen kommen. Da das Wochenende in
den EMIR-Vorschriften jedoch nicht als Geschaftstag definiert ist und zentrale Gegenparteien
nicht durchgéngig im 24/7-Betrieb arbeiten, kann es zu operativen Verzégerungen kommen.
In diesem Fall ist zu prifen, ob ein Clearing am Wochenende tatsachlich moglich ist. Ist dies

nicht gegeben, verschiebt sich das Clearing ohne zusatzlichen Verzug auf den nachstmaoglichen
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Geschaftstag. Erfolgt der Handel beispielsweise an einem Samstag, kann das Clearing somit
erst am darauffolgenden Werktag stattfinden.

ANLEGERSCHUTZ Der Aktienhandel mit Privatkunden am Wochenende unterliegt uneingeschrankt den auf-
sichtsrechtlichen Vorgaben der MiFID Il und MiFIR, auch wenn er unter Bedingungen einge-
schrankter Liquiditat stattfindet. Nach Art. 24 Abs. 1 MiFID Il missen Institute, Kunden jeder-
zeit redlich, fair und professionell behandeln, welches insbesondere eine sachlich begriindete
und nachvollziehbare Preisbildung verlangt. Da am Wochenende haufig keine laufende Markt-
preisbildung existiert, miissen Preise auf objektiven Referenzen, wie beispielsweise den zuletzt
verfigbaren Marktpreisen, Indizes oder modellbasierten Ableitungen beruhen. Erhohte
Spreads sind nur zuldssig, wenn sie markt-, liquiditats- oder risikobedingt begriindet sind. Die
Preisbildungslogik sowie die Herleitung etwaiger Zuschladge sind intern zu dokumentieren. Hier
geht die MiFID Hand in Hand mit den MaRisk und der dortigen Prifung auf Marktgerechtigkeit.
Fir den Anlegerschutz ist nach Art. 24 und Art. 25 MIFID Il sicherzustellen, dass Kunden {iber
die besonderen Risiken des Wochenendhandels — insbesondere geringere Liquiditat, breitere
Spreads und héhere Volatilitdt — angemessen informiert werden und Geeignetheits- bzw. An-
gemessenheitsprifungen vollstandig durchgefiihrt werden. Insgesamt ist der Wochenendhan-
del mit Privatkunden aufsichtsrechtlich zulassig, erfordert jedoch eine besonders sorgfiltige
Umsetzung, Uberwachung und Dokumentation aller Preis-, Ausfiihrungs-, Transparenz- und
Informationspflichten.

ALLGEMEINE HINWEISE Bei Erweiterungen der Offnungszeiten hat ein Betriebsrat keine direkte Mitbestimmung. Der
Betriebsrat besitzt jedoch nach § 87 Abs. 1 Nr. 2 BetrVG ein zwingendes Mitbestimmungsrecht
bei der konkreten Verteilung der Arbeitszeit (Lage, Beginn, Ende) und Uberstunden, wenn
diese noch nicht vertraglich bzw. tariflich geregelt sind. Hier ist zu priifen, ob Wochenendarbeit
im Tarifvertrag bereits abschliefend geregelt ist.

Gerade bei Offnungszeiten an einem Sonntag ist zu beachten, dass nach Art. 140 GG i. V. m.
Art. 139 WRYV der Sonntag als Tag der Arbeitsruhe geschiitzt ist. Daher kénnte hier eine ent-
sprechende Genehmigung der 6rtlichen Ordnungsbehérden, wie z.B. des Ordnungsamtes oder
der Gewerbeaufsicht, notwendig sein.

FAZIT Der Wochenendhandel bietet Instituten die Chance, ihre Marktprasenz zu erweitern und Kun-
den ein zeitlich flexibles, modernes Handelsangebot zu machen. Ebenso kdnnen handelsinten-
sive Institute die Chancen nutzen, die sich aus der Moglichkeit des Abschlusses von Geschiften
auch aullerhalb der liblichen Handelszeit ergeben. Zwar erscheinen aufgrund erhéhter Markt-
preis-, Gegenparteienausfall- und operationeller Risiken konservativere Annahmen sinnvoll,
was zu steigenden Kosten fiihrt, zugleich eréffnen sich jedoch zusétzliche Ertragsquellen und
Differenzierungspotenziale gegeniliber Wettbewerbern. Vor diesem Hintergrund stellt sich we-
niger die Frage, ob der Wochenendhandel rentabel sein kann, sondern unter welchen regula-
torischen Voraussetzungen er nachhaltig und sinnvoll gestaltet werden kann.

Besonders interessant ist sicherlich das Potenzial zur Starkung der Kundenbindung, da ein
durchgéngiger Handel den Erwartungen digital affiner Kunden entspricht und die wahrgenom-
mene Servicequalitdt erhdht. Offen bleibt, in welchem Umfang Kunden diesen Mehrwert lang-
fristig honorieren und wie stark sich dies in stabileren Kundenbeziehungen niederschlagt. Ent-
scheidend wird sein, ob es den Instituten gelingt, Risiken, Kosten und Kapitalbindung so zu
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steuern, dass der Wochenendhandel nicht nur regulatorisch tragfahig, sondern auch strate-
gisch wertschaffend ist. Auch fiir klassische Geschaftsbanken kann dies relevant sein, um sich
im Wettbewerb mit Neobrokern zu positionieren und ihren Kunden erweiterte Cross-Selling-
Moglichkeiten zu bieten.

UNTERSTUTZUNG DURCH Dank unserer langjahrigen und fundierten Erfahrung in den Bereichen ICAAP/ILAAP, Markt-
1PLUSI preisrisiken sowie im regulatorischen Meldewesen stehen wir lhnen als verlasslicher Partner
zur Seite. Wir unterstiitzen Sie umfassend bei der detaillierten und individuellen Analyse der
aufsichtsrechtlichen Anforderungen im Kontext des Wochenendhandels, identifizieren ge-
meinsam mit lhnen relevante Handlungsfelder und entwickeln passgenaue Losungsanséatze.
Dariiber hinaus begleiten wir Sie bei der zielgerichteten und nachhaltigen Weiterentwicklung
sowie der aufsichtsrechtlich konformen Anpassung lhrer Prozesse und Systeme.

Sprechen Sie uns gern an! (info@1plusi.de)

Wenn Sie auch kiinftig zu weiteren regulatorischen Themen informiert bleiben méchten, abon-
nieren Sie gerne unseren Newsletter.

lhr 1 PLUS i Team
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